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做盘手法 
 
 
盘中分时震荡图右下角,有每笔成交的明细,并用红绿箭头表示是主动买进还是主动卖出. 
并将红箭头成交的股数汇总到外盘的数据中.很多软件是根据红绿箭头来统计大单买进还是大

单卖出的，这是很不负责任的。 
其实在交易中,并不是每一笔交易都能够在交易明细中显示出来的。 
往往很多单子在同一时间显示，而以本时间点最后一笔是买进和卖出自动标注是红箭头还是绿

箭头，再进入外盘或内盘，再进入相关软件的主动买盘和卖盘。 
例如，我先后埋单两笔，一笔是卖出 10 万股，一笔是买进 100 股，然后同时发送，在盘中显示

的就是成交 100100 股，红箭头。就可以很容易骗过计算机软件的统计系统。 
但我们平时只要注意盯盘，还是能够看出来是卖出的 10 万股，因为成交后买盘的位置股票 
少了，而上边卖盘却没有减少。 
我向大家介绍一个常用的方法，不但计算机分析不出来，大家盯盘也很难看出来。 
看下边盘中的挂单：（单位：手） 
卖五             10.04           60 
卖四             10.03           50 
卖三             10.02            40 
卖二             10.01            30 
卖一             10.00            20 
 
买一              9.99           1000 
买二              9.98           1000 
买三              9.97           1000 
买四              9.96           1000 
买五              9.95           1000 
 
 
下边有 50 万股的买盘，我想卖掉，可是如果一笔一笔的卖，盘中会显示连续的卖出盘，会引起

抛盘的注意。如果单比 50 万股卖出去，更加会吸引别人关注这比大抛单，即使我卖 50 万买 100
也会被人看出来。 
于是我先在卖二位置挂出 50 万股。变成下边这样： 
 
卖五             10.04           60 
卖四             10.03           50 
卖三             10.02            40 
卖二             10.01            5030 
卖一             10.00            20 
 
买一              9.99           1000 
买二              9.98           1000 
买三              9.97           1000 
买四              9.96           1000 
买五              9.95           1000 
 
这时盯盘的人会被引起注意，看看这 50 万股压盘会对股价有什么影响。 
在挂 50 万股卖但的同时，我会利用埋单的方法挂好以下的单子 
1、        卖出 50 万股股票（达到卖出的目的） 
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2、        买进 6200 股股票（扫到卖二的位置，同时显示红箭头） 
3、        挂 9.99 买进 10 万股 
4、        挂 9.98 买进 10 万股    
5、        挂 9.97 买进 10 万股    
6、        挂 9.96 买进 10 万股 
7、        挂 9.95 买进 10 万股 
（因为我卖出 50 万股后，下面的买单就没有了，要把单子按愿样填上去，因为单子都是一起发

送，所以在瞬间是看不出来单子已经换人了，只有挂买单的人自己知道成交了） 
     
准备就绪，我在原来挂卖单的电脑上进入撤单选项，一边按动撤但的确定键，一边同时按动埋

单的发送键。 
盘面显示： 
卖五             10.06           70 
卖四             10.05          60 
卖三             10.04          50 
卖二             10.03           40 
卖一             10.02           2 
 
买一              9.99           1000 
买二              9.98           1000 
买三              9.97           1000 
买四              9.96           1000 
买五              9.95           1000 
 
并在交易明细里显示主动买进 506200 股。 
这时大家盯盘会看到的是，上档到卖二的 50 多万股没有了，下边的买单没有变，成交了 50 多

万的交易，是真的主动买进，主力吃货坚决。我再对敲两笔大单，刚刚被吸引注意的人会立刻

跟上，我又可以卖很多货，股价反而上去了。！ 
哈哈 
 
所以大家在看到大笔交易的时候（和当天的成交比较），立刻去观察当天的均价，如果那根黄线

向下突然一跳，那就是在卖。因为我随后回紧跟着大单对敲，均价会很快恢复原样，那时就看

不出了！  
一.做收盘  
 
    1.收盘前瞬间拉高------在全日收盘前半分钟(14:59)突然出现一笔大买单加几角甚至 1 元,几
元把股价拉至很高位.[目的]:由于庄家(或主力,以下略)资金实力有限,为节约资金而能使股价收

盘收在较高位或突破具有强阻力的关键价位,尾市"突然袭击",瞬间拉高.假设某股 10元,庄家欲使

其收在 10.8 元,若上午就拉升至 10.8 元,为把价位维持在 10.8 元高位至收盘,就要在 10.8 接下大

量卖盘,需要的资金必然很大,而尾市偷袭由于大多数人未反应过来,反应过来也收市了,无法卖出,
庄家因此达到目的.  
 
    2.收盘前瞬间下砸------在全日收盘前半分钟(14:59)突然出现一笔大卖单减低很大价位抛出,
把股价砸至很低位.[目的]:A.使日 K 形成光脚大阴线,或十字星,或阴线等较"难看"的图形使持股

者恐惧而达到震仓的目的.B.使第二日能够高开并大涨而挤身升幅榜,吸引投资者的注意.C.操盘

手把股票低价位卖给自己,或关联人.  
 
    二做开盘  
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    1.瞬间大幅高开-------开盘时以涨停或很大升幅高开,瞬间又回落.[目的]:A.突破了关键价位,
庄不想由于红盘而引起他人跟风,故做成阴线.也有震仓的效果.B.吸筹的一种方式.C.试盘动作,试
上方抛盘是否沉重.  
 
    2.瞬间大幅低开-------开盘时以跌停或很大跌幅低开.[目的]:A.出货.B.为了收出大阳使图形

好看.C.操盘手把筹码低价卖给自己或关联人.  
 
    三.盘中瞬间大幅拉高或打压  
 
    类似与前者,主要为做出长上,下影线.1.瞬间大幅拉高-------盘中以涨停或很大升幅一笔拉高,
瞬间又回落.[目的]:试盘动作,试上方抛盘是否沉重.2.瞬间大幅打压-------盘中以跌停或很大跌幅

一笔打低,瞬间又回升.[目的]:A.试盘动作,试下方接盘的支撑力及市场观注度.B.操盘手把筹码低

价卖给自己或关联人.C.做出长下影,使图形好看,吸引投资者.D.庄家资金不足,抛出部分后用返回

资金拉升.  
 
    四."钓鱼"线  
 
    在个股当日即时走势中,开始基本保持某一斜率地上行,之后突然直线大幅跳水,形成类似一

根"鱼杆"及垂钓的"鱼线"的图形.此为庄家对倒至高位,并吸引来跟风盘后突然减低好几个价位抛

出巨大卖单所至.此时若接盘不多,出不了多少,可能庄家仍会拉回去,反之则一泄千里.  
 
    五.长时间无买卖  
 
    由于庄家全线控盘或多数筹码套牢在上方,又无买气.  
 
    六.在买盘处放大买单  
 
    此往往为庄家资金不雄厚的表现.企图借此吸引散户买入,把价位拉高.(庄家若欲建仓,并大

幅拉高,隐蔽还来不及,怎么会露于世人:我要买货?)  
 
    七.买卖一,二,三上下顶大单  
 
    庄家欲把价位控制在此处.  
 挂单盯盘核心—————从买盘和卖盘看庄家意图   
 
实时盯盘的核心是观察买盘和卖盘，股市中的主力庄家经常在此挂出巨量的买单或卖单，然后

引导股价朝某一方向走，并时常利用盘口挂单技巧，引诱投资人做出错误的买卖决定，因此注

重盘口观察是实时盯盘的关键，而买卖队列功能可以更有效的发现主力的一举一动，从而更好

的把握买卖时机。买卖队列实战应用技巧如下：  
1。从上压板、下托板看主力意图和股价方向。大量的卖盘挂单俗称上压板；大量的买盘挂单俗

称下托板。无论上压下托，其目的都是为了操纵股价，诱人跟风，且股票处于不同价区时，其

作用是不同的。当股价处于刚启动不久的中低价区时，主动性买盘较多，盘中出现了下托板，

往往预示着主力做多意图，可考虑介入跟庄追势；若出现了下压板而股价却不跌反涨，则主力

压盘吸货的可能性偏大，往往是大幅涨升的先兆。当股价升幅已大且处于高价区时，盘中出现

了下托板，但走势却是价滞量增，此时要留神主力诱多出货；若此时上压板较多，且上涨无量

时，则往往预示顶部即将出现股价将要下跌。  
2。隐性买卖盘与买卖队列的关系。在买卖成交中，有的价位并未在买卖队列中出现，却在成交
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一栏里出现了，这就是隐性买卖盘，其中经常蕴含庄家的踪迹。一般来说，上有压板，而出现

大量隐性主动性买盘（特别是大手笔），股价不跌，则是大幅上涨的先兆。下有托板，而出现大

量隐性主动性卖盘，则往往是庄家出货的迹象。  
3。对敲，即主力利用多个帐号同时买进或卖出，人为地将股价抬高或压低，以便从中获益。当

成交栏中连续出现较大成交盘，且买卖队列中没有此价位挂单或成交量远大于买卖队列中的挂

单量时，则十有八九是主力刻意对敲所为，此时若股价在顶部多是为了掩护出货，若是在底部

则多是为了激活股性。  
4。大单，即每笔成交中的大手笔单子。当买卖队列中出现大量买卖盘，且成交大单不断时，则

往往预示着主力资金动向。  
5。扫盘，在涨势中常有大单从天而降，将卖盘挂单悉数吞噬，即称扫盘。在股价刚刚形成多头

排列且涨势初起之际，若发现有大单一下横扫了买卖队列中的多笔卖盘时，则预示主力正大举

进场建仓，是投资人跟进的绝好时机。  
挂单  
    
  投资者进行短线交易时,常常进行盘口分析,而一般的交易系统软件可提供的及时图表是公

布三档买卖盘的交易情况，即买一、买二、买三和卖 一、卖二、卖三。这种买卖盘挂单交易往

往是庄家的"表决心"的窗口,但由于目前数据传输质量和分析软件的缺陷，使投资者难以看到真

实的交易情况，加之主力利用此种缺陷频频做出盘中骗线，使投资者产生错误交易行为。笔者

将自己多年对盘口买卖单观察时的记录及理解写下,希望对投资者朋友有所帮助。  
  总论：挂单真正的含义是---主流资金的当日运作布局：主流资金当日控制即时股价波动区

域的窗口。波动区域注意理解其真正的含义，如：主流资金在什么价位挂出大单，上压下托的

位置。关注焦点是：到达此价位，是否有主动性买卖盘的出现。一定要关注此时关键位置的即

时买卖盘以及成交重心，它充分体现了主流资金的控制意图“放弃操作”与“坚决操作”。如大盘

不好个股挂单被瞬间击破，要看是大额抛单还是散户的小额抛单以及股价下落的幅度、速度，

其后能否瞬间收回，缩、放量能是否真实。分析即时当天主流资金的挂单布局意图--吸洗拉出：

结合股价日 K 线图表的相对位置{高，低}来研判，细节下面将仔细展开。1、内外盘情况  
  积极关注外盘、内盘数量的大小和比例，投资者可从中发现主动性的买盘多还是主动性的

抛盘多，由此判断趋势强弱的真实情况，是一个较佳的辅助指标。  
  但投资者在使用外盘和内盘时，要注意结合股价在盘中分时的低位、中位和高位的成交情

况以及所占该股的当日总成交量比例的情况。因为主力做盘的客观性，所以，外盘大，股价并

不一定上涨；内盘大，股价也并不一定下跌。  
  1)、股价经过了长时间的数浪下跌，股价处于较低价位，成交量极度萎缩。此后，盘中成

交温和放出，当日外盘数量增加，大于内盘数量，股价将可能上涨， 此种情况较可*。  
  2)、在股价经过了长时间的数浪上涨，股价处于较高价位，成交量巨大，并不能再继续增

加，当日内盘数量放大，大于外盘数量，股价将可能继续下跌。  
  3)、在股价持续阴跌过程中，时常会出现外盘大、内盘小， 此种情况并不表明股价一定会

上涨。因为庄家用几笔抛单将股价打至较低位置，然后在卖 1、卖 2 挂卖单，并自己吃掉卖单，

造成股价小幅上升。此时的外盘将明显大于内盘，使投资者认为庄家在吃货，而纷纷买入。  
  4)、在股价持续上涨过程中，时常会发现内盘大、外盘小，此种情况并不表示股价一定会

下跌。因为庄家用几笔买单将股价拉至一个相对的高位，然后在股价小跌后，在买 1、买 2 挂

买单，让投资者认为主力在出货，纷纷卖出股票，此时庄家层层挂出小单，将抛单通通接走。

这种先拉高后低位挂买单的手法，常会显示内盘大、外盘小，达到欺骗投资者的目的。  
  5)、股价已上涨了较大的涨幅，如某日外盘大量增加，但股价却难以大幅上涨，投资者要

警惕庄家诱多出货。  
  6)、当股价已下跌了较大的跌幅，如某日内盘大量增加，但股价却难以大幅下跌，投资者

要警惕庄家诱空吸货。 
        2、分时曲线和黄即时均价线  
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  盘中黄色均价线的意义是主流资金当天把绝大部分非锁定筹码控制在某个价位区域的体

现。关注焦点：即时曲线与黄均价线的位置比例关系，体现主流资金的控制意图。如：收盘后

即时股价曲线与当天均价的位置关系是收在之上还是之下{包含情况很多}、获利情况等等，即

时收盘均价和曲线与其关系{最高价最低价是否堆量，次日冲击此区域的量价关系及昨天均价的

获利情况，主流资金是否给最大的获利机会{体现主力拉升的决心与高度}，最好将均价数据长

期统计，关注股价强弱。  
   即时曲线的流畅与否关键是看在什么区域：如：在 1%的幅度，还是在 3%以上的幅度，

3%以上流畅高度体现主力拉升的决心与幅度，1% 区域分时流畅吸盘，洗盘居多，幅度不会太

高. 
         3、平均每笔手数与其均线的配合  
  平均每笔手数是全天的成交金额与成交中手数的比例，从某种意义上说，平均每笔手数是

主力使用资金量的充分体现，关注焦点：主力在关键位置{如：当日或近几日的密集成交区的资

金放缩情况和一分钟成交笔数的增减}，一分钟成交笔数的增减代表了散户与主力心态的充分体

现。也是判断主流资金出货进货的即时窗口，笔者为让其直观，将其进行平滑，制成类似股价

30 天及 60 天移动平均线，根据突破原则判断盘中资金介入实际情况,以面一叶障目,以偏概全。 
         4、集合竞价  
  集合竞价具有重要的定性作用，它从总体上反映了多空双方或做多或做空或不做的倾向，

由此可以了解多空基本意愿。 具体操作中，主要是与昨日集合竞价和收盘价相比，看开盘高低

和量能变化。一般来说，"高开＋放量"说明做多意愿较强，则大盘当日收阳的概率较大；"低开

＋缩量" 说明做空意愿较强，则大盘当日收阴的概率较大，亦可自己计算 30 日及 60 日均价线

进行配合,同样根据突破原则判断盘中资金的活跃程度。  
 
    证券投资套利技术是一项熟练工种技能，最为常见的套利技术必须是在机会出现的瞬间，

立刻采取相应的行动。近期大盘停步徘徊，那么，如何抓住盘面异动的个股获利呢？ 
        缺口异动本能技术 
        一般情况下，主力要开始比较大的动作时都以缺口操作作为行动的开始，投资者一

旦碰见中期趋势后的反向缺口，并伴随基本面消息或者较大成交量的缺口 K 线，应该保持高度

注意，警惕波段趋势发生中级变化。对于下列含有缺口的 K 线组合尤其应该保持本能性反应。 
        ⒈在波段均线走平情况下的初步带量，未回补缺口大阳（阴）线预示着一个新趋势

的开始，这个趋势的初级状态是单边连续的和回弹力有限的。 
        ⒉在一个单边趋势后的大阳（阴）线后，紧跟着一个带缺口的小 K 线组合，代表一

个趋势的结束，其中小 K 线是个带有价值股、活跃股活跃现象的十字星更能说明问题。 
        ⒊一个跳高（低）含有缺口的大阴（阳）线，如果短期内阴（阳）线被反向消化，

代表一个新趋势的开始，这个趋势的主流热点应是率先越过或者带量越过大 K 线的个股。 
        ⒋在波段均线集于一点后的开收盘时间阶段，表现强劲的含有缺口的 K 线，代表一

个新趋势的开始，这个趋势在开始后短线力度较为有力。 
        消息组合异动本能技术 
        股价对消息的反应力度与灵敏度，反应主力对股价的认可度。 
        ⒈出现好消息，股价立刻上涨的个股是短线积极的个股。 
        ⒉出现坏消息，股价立刻下跌的个股是短线消极的个股。 
        ⒊出现好消息，股价没反应甚至下跌的个股是中线坏股票。 
        ⒋出现坏消息，股价没反映甚至上涨的个股是中线好股票。 
        量能组合异动本能技术 
        大盘与个股量能的大小，往往代表大盘机会度与个股活跃度的大小，追踪成交量是

投资的关键。 
        ⒈在大盘处于强势背景情况（波段均线向上，沪市成交量超过 150 亿）下，两市成

交量最靠前的个股值得高度短线注意。 
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        ⒉在个股短线技术形态或者题材时间配合良好的个股，一旦出现量比突增的情况，

应关注。 
        ⒊在个股技术指标不好的情况下，无量匀幅上涨的个股值得中线关注。 
        ⒋大量大 K 线代表 K 线的有效性，大量小 K 线代表 K 线的反向性，无量的走势基

本属于走势随意性。 
        挂单组合异动本能技术 
        盘中的挂单往往暴露主力的踪迹，弱市中的暴露有跟踪价值，强市中的暴露有诱骗

嫌疑。 
        ⒈盘中卖盘上有大单，股价表现积极，并且大卖单很快被大盘强势走势消化，是典

型的强势上涨走势。 
        ⒉盘中买盘上有大单，股价表现消极，并且大买单很快被大盘弱势走势消化，是典

型的弱势下跌走势。 
        ⒊盘中出现突然价差较大的卖单，立刻遭到反击的现象是好现象。 
        均价组合异动本能技术 
        ⒈股价上涨，股价多数时间在均线上方运行且均线有支撑的个股属于当天强势股。 
        ⒉股价下跌，股价多数时间在均线下方运行且均线有压力的个股属于当天弱势股。 
        ⒊股价下跌，股价多数时间在均线上方运行且均线上移的个股属于强势整理。 
        ⒋股价上涨，股价多数时间在均线下方运行且均线下移的个股属于弱势整理。 
        尾市组合异动本能技术 
        尾市的主力动作往往能够发现主力的现状与第二天可能的动作。 
        ⒈尾市的单笔单子上拉，代表主力近期的资金紧张或者实力有限。 
        ⒉尾市的单笔单子下砸，代表主力近期将可能发动，特别是有上涨的下砸可能性更

大。 
        ⒊收盘后买卖盘上有大单是典型的资金短线诱多行为，存在中线风险。 
        ⒋尾市的连续大单单向成交代表主力行动的决心。  
  
 
 对一个职业投资者而言，看盘水平的高低会直接影响其操作效果。透过盘中股指及个股走势，

研判出多空双方力量的强弱，从而把握好股票炒作的节奏，也是盈利的关键。 
 
        一、股指及个股方向的选择及研判(观察股指与大部分个股趋向是否一致，如不一致，   
      必然有一方面失真)。 
 
        二、盘面股指背后的隐性信息。 
 
        三、掌握市场节奏，高抛低吸，降低持仓成本)。盘中个股走势是一天交投产生的形

态，能够清晰反映当日投资者交易价格和交易数量，体现投资者买卖意愿。为了能更好地把握

股价运行方向，我们必须要看懂盘中走势，并结合其他因素做出综合判断。一般理解，看盘需

要关注开盘、收盘、盘中走势、挂单价格、挂单数量、成交价格、成交数量和交投时间。 
 
        四、挂单解读。由于目前数据传输质量和分析软件的缺陷，使投资者难以看到真实

的交易情况，加之主力利用此种缺陷频频做出盘中骗线，使投资者产生错误交易行为。笔者就

自己经验进行粗略总结，以期抛砖引玉。 
 
        (一)单向整数抛单转买单的意义 
 
        1、单向连续整数抛单，而挂单较小且并不因此成交量有大幅改变，一般多为主力对

敲所致，成交稀少的较为明显，此时应是处于吸货末期，进行最后打压吸货之时。如年初湖北
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宜化(0422)在低位(10.5 元-11.50 元左右)突然出现 100 手连续抛单，且每隔几日便突然出现，而

成交却并不活跃，可判断为其主力正在吸货。 
 
        2、单向整数连续买单，而挂盘并无明显变化，一般多为主力拉升初期的试盘动作或

派发初期激活追涨跟风盘的启动盘口。 
 
        (二)无征兆的大单解读 
 
        一般无征兆的大单多为主力对股价运行状态实施干预所致，如果是连续大单个股，

现行运作状态有可能被改变。如不连续也不排除是资金大的个人大户或小机构所为，其研判实

际意义不大。 
 
        股价处于低位，买单盘口中出现层层大买单，而卖单盘口只有零星小单，但突然盘

中不时出现大单炸掉下方买单，然后又快速扫光上方抛单，此时可理解为吸货震仓。 
 
        例如某股卖一 10.42 元，只有 17 手挂单，买一 10.41 元有 5 手挂单。成交价 10.42
元、成交 331 手，而卖一处只减少了 14 手，显然此次成交是盘中对倒行为所致。 
 
        例如某股卖一在 9.98 元挂 2000 手，买一 10 元挂 1000 手大单，然后不断上移，总

是在卖一、买一中间相差一分钱，一旦出现 9.99 元便吃掉然后不再向上高挂，以显示抛压沉重，

诱使投资者抛出筹码，以达到迅速建仓的目的。 
 
        五、买二、买三、卖二、卖三的解读。在盘面中不断有大挂单在卖三、卖二处挂，

并且不断上撤，最后出现一笔大买单一口吃掉所有买单，然后股价出现大幅拉升，此时主力一

方面显实力，一方面引诱跟风者买单，二者合力形成共振，减少拉升压力。如 2001 年(2、3 月

份)北方五环(0412)便形成此种盘口特征。 
 
        六、有时买盘较少，买一、买二、买三处只有 10-30 几手，在卖单处也只有几十手，

却不时出现抛单，而买一却不是明显减少，有时买单反而增加，且价位不断上移，主力同时敲

进买、卖单对敲。此类股票如蛰伏于低位，可作中线关注，在大盘弱市尤为明显，一般此类主

力运作周期较长，且较为有耐心。 
 
        七、机会买单较多，如 1000 手以上而卖单较少是连续向上买单。卖一价格被吃掉后

又出现抛单，而买一不见增加反而减少，价位甚至下降，很快出现小手买单将买一补上，但不

见大单，反而在买三处有大单挂出，一旦买一被打掉，小单又迅速补上，买三处大单同时撤走，

价位下移后，买二成为买一，而现在的买三处又出现大单(数量一般相同或相似)且委比是 100%
以上，如果此价位是高价位，则可以肯定主力正在出货。小单买进，大单卖出，同时对敲维持

买气。 
 
 主力运作股票的最终目的是在理想价位将筹码抛出兑现，实现获利出局。对于市场中以中短线

操作为主的投资者而言，发现主力出货的最后阶段行为特征并且及时确定操作对策是一个必须

具备的基本技能。下面笔者结合看盘的实践对短线强势品种主力在出货过程中盘口留下的一些

有规律性的现象进行剖析。  
 
   首先，必须明确，短线强势品种往往是能够带动市场人气的龙头领涨品种。这些个股的典

型走势是股价迅速脱离低价区域，短线连续数日强势上攻，在上涨超过一定阶段（一般是 50％
或者 100％）后，日成交换手会放大到 10％以上。此后，股价继续飚升，成交换手继续保持活

跃。但当股价在上涨超过 50％以上（或 100％以上）价格区域运行数日，同时累积换手率同步
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放大到 100％以上，这时投资者应当引起足够的警觉，主力随时可能完成最后一次出货而使股

价见顶。因为主力拉高股价的目的肯定是出货，而出货的最好机会就是在市场成交量保持持续

活跃的过程当中，完成筹码由自己手中向市场的分散。而高位换手超过 100％时，主力的出货

就基本完成大半，这是短线强势龙头品种的内在筹码规律使然。由于市场人气被有效激发，使

得主力在推高股价的过程中可以从容又迅速的同时完成筹码的抛现；但是，随着股价的连续上

扬，风险也在加大，市场的追涨和跟风盘将会越来越少，主力又必须在市场交投热情冷却下来

之前完成筹码的兑现。需要指出的是，由于股价的短线强势会保持惯性，使得股价在头部区域

会相对停留几天时间，而主力在这一过程中会完成最后一部分筹码的派发，这种派发分为集中

派发和相对缓和派发两种。对于短线操作强势品种的投资者而言，就必须从盘口的变化当中，

洞悉主力这一最后的出货行为，并做到在主力出货的末段即股价的较高位置从容撤退。  
 
   实战当中，有两个精彩战例做为代表，可以供投资者参考：一是中关村在 2000 年 2 月的

走势，体现的是集中最后一次派发。该股是由琼民源演化而来的，原先的很多主力长期锁套其

中，中关村复牌后，先是股价除权，将价位降低到 18－20 元一带，主力也借机在低位补仓，并

借机拉高。在上海梅林将整个市场的交投热情激发起来之后，该股的拉升机会也已成熟。

2000.2.14 该股涨廷拉开上扬的号角，2.16 即将股价推高到上涨 50％以上位置，同时日成交换手

超过 15％。2.17－2.28 短短 8 天内股价由 28 上涨到 41 元，同时 8 天换手累积超过 100％（该

股流通盘 3.7 亿，此间成交近 3.9 亿股）。最值得关注的是，2.29 日该股下午复牌后股价上下震

荡，在收盘前的半小时内，多空争夺进入白热化：先是股价一路拉高，至 2：50 时上涨近 8％，

正当多数跟风盘蜂拥而入时，股价却由最高点 44.80 元一路放量打压至 41.50 元，短短 10 分钟

内成交量放出 1000 万股，这是主力最后一次集中性出货。此后，股价在高位震荡几天，便一路

回落。在其长达 2 年的下跌中，股价由 44.8 跌至 10 元，一直没有主力介入，可见，当时主力

集中最后一次派发出货是十分成功和彻底的，对股价后来走势也是致命的。另外一个相对舒缓

派发的例子在最近的银广夏身上得到了体现：该股 2.26 日股价从最底部已经翻番有余，接下来

2.27 日，成交换手显著放大到 25％以上，至 3.11 共 9 天时间内股价在从最底部的 2 倍到 3 倍之

间，累积换手超过 130％。3.13 成交量更是进一步放大，同时股价开始高位大幅震荡。3 月 13
日 2:30 后，盘中的做空套现盘开始集中打压出来，至此，主力出局的意愿已经相当明显。当然，

由于银广夏的主力筹码集中度更高，使得主力在出货过程中的换手率明显高过中关村。同时，

受整个市场交投氛围制约，银广夏的对倒拉高过程和成本更为复杂，手法也更为隐蔽，主力最

后派发的相对舒缓一些，因此头部的出现可能会相对缓和。但无论哪一种，都是主力最后的集

中派发行为，股价将见顶回落。  
 
 
 


