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  2018 年以来，资本市场的一系列制度安排，从新股发行到再融

资，从定增到并购重组，目的都是支持创新型企业通过资本市场进行

融资并购、实现快速发展。这不仅将给中国经济转型和升级带来巨大

动能，同时也将优化 A 股的上市公司结构。 

新经济的核心是人力资本，难以通过银行贷款融资，股权融资

是分担风险、激励创新的最佳机制。新经济独角兽的下游主要市场都

在国内，国内融资能更好地支持公司发展需求，也符合金融市场不断

扩大对外开放水平的要求。 

我们认为，新经济独角兽上市是下半年重要的主题投资之一。短

期内有望催化相关产业链上下游板块，建议重点关注与独角兽公司有

具体股权合作的公司、及具有高业务壁垒、核心竞争力、优秀的市场

卡位、业务和战略布局可对比海外科技龙头和独角兽的优质细分龙头。

长期看，新经济独角兽的上市将带来成长股的估值体系变化，类似云

计算公司以 PS 估值等模式将获得市场认可，其他核心技术溢价、商

业模式溢价也将逐步被市场接受，成长股更趋分化，优质公司将获得

更多的关注度和更好的流动性溢价。 

由于新经济独角兽企业规模体量较大，若直接发行难免会对二级

市场流动性造成冲击，南方、华夏、易方达、嘉实、汇添富、招商等

六大基金公司在上周上报了 6 只基金产品，主要投向是投资新经济企

业 IPO 和 CDR 打新，这 6 只产品每只整体规模均为不低于 50 亿不高

于 500 亿，产品封闭期三年，每 6 个月开放受限申购，将采用分段定

向募集的方式。6 月 11 日至 6 月 15 日为零售认购期，这些基金将优

先向个人投资者发售，每个认购上限 50 万；其次向社保基金、养老

金、企业年金基金和职业年金基金等特定机构投资者发售，其中社保

基金、养老金优先确认，企业年金基金和职业年金基金其次确认。 

我们认为，以投向新经济优质企业二级市场股权的公募基金发行

首先可以让广大中小投资者集中资金进行 IPO 和 CDR 申购，更好地

参与投资新兴经济优质企业的机会，其次在目前市场资金面偏紧的情

况下，能够有效的缓解独角兽上市对市场流动性的负面影响。预计以

上基金获证监会审批通过后，若发行认购火爆，则对后续独角兽加速

上市构成正面影响。  
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表 1 截止 2018-6-6 已经提交 A 股和港股上市申请的部分独角兽名单 

公司名称 IPO 申报进度 募资额度 相关产业链 

宁德时代 

已完成网上网

下申购，等待在

深交所创业板

上市 

54.61 亿元 

随着宁德时代上市融资完成，其新

一轮的扩产和设备招标有望落地，

或将带动其他电池企业加速产能扩

建，促进锂电设备和电池材料需求

增长。 

工业富联 

已完成网上网

下申购，预计

2018 年 6 月 8

日在上交所上

市 

271.2 亿元，其

中 81.35 亿元

为战略配售 

利好工业互联网概念板块。工业互

联网企业的商业模式落地一般可分

为 3 类：1. 类似宝武集团等大型钢

铁企业下属子公司建成内部统一应

用的互联网，相对容易落地。2. 类

似海尔集团，以终端产品为主要突

破口，把上游供应商纳入到其工业

互联网体系，形成上下游产业链协

同。3. 工业物联网解决方案商、网

络设备商作为第三方搭建数据使企

业客户基于此云平台上搭建适合自

己的工业体系。 

小米 

5 月 3 日，小米

向港交所递交

了上市申请，拟

采取“H股

+CDR”模式发

行，先在上交所

发行 CDR，后

在港交所 IPO。

预计 7 月份上

市。 

预计融资 100

亿美元，以

CDRs 形式在

内地发售 30

亿美元，其余

部分在香港发

售。 

小米募集资金拟投入研发及开发智

能手机、电视、NB、智能音箱、家

用物联网等核心产品。小米的硬件

销量有望延续 2017 年的高增长态

势，对产业链上智能家居控制系统、

ODM 厂商、摄像头模组、陶瓷后盖、

玻璃盖板、面板、手机锂电池和指

纹芯片厂商构成利好。 

迈瑞医疗 

2018 年 6 月 1

日预披露更新，

计划在创业板

上市 

预计融资 63.4

亿元 

公司主要产品有监护仪、除颤仪、

麻醉机、体外诊断分析仪等多种医

疗器械，涵盖生命信息与支持、体

外诊断以及医学影像三大领域，公

司上市后若享受一定估值溢价，将

提升其他细分领域的医疗器械龙头

公司估值。其他参股迈瑞医疗的上

市公司也将受益。 

数据来源：Wind，上海证券研究所              
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