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【资金流向】 

上一交易日主力净流入前三的行业(单位：亿元)  上一交易日主力净流出前三的行业（单位：亿元） 

 

 

 
   

【赢家策略】 

周二，沪深两市震荡走弱，临近尾盘拉升翻红，上证指数上涨 0.02%，报收 3214.35 点；深

成指微涨 0.004%，报收 10765.81 点；创业板指上涨 0.73%，报收 1876.00 点。两市合计成交

4381.98 亿元。 

盘面上，美媒称中美已就解决中兴问题达成一致，通讯行业强势领涨；受中国考虑最快在今

年内结束计划生育政策的传闻催化，二胎概念表现抢眼；次新股、天然气、医疗行业、公用

事业板块涨幅居前。 

上一交易日，受强势美元回归、债务风险加剧的预期影响，大盘调整回补周一缺口，随后题

材概念止跌回升，大盘 3200 点失而复得。 
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我们认为，近日美元表现强劲，牵动市场资金面和情绪面。近期债券市场正在风险出清，整

体债务风险可控，但个别信用违约开始波及二级市场，对市场信心形成一定冲击。在此环境

下，市场难以一举向上突破，但 A 股正式“入摩”、政策加速推进 CDR，市场不乏结构性投

资机会。建议投资均衡配置、业绩为先，继续持有相对滞涨板块中的低估值绩优龙头。 

【东方研究】 

家电行业 

2018 年 4 月份家用空调销量 1718.6 万台，同比增长 17.44%，销量环比提升，旺季铺货顺利。

4 月库存环比下降至 860.2 万台，情况良好。4 月份家用空调内销量同比增长 22.67%，高于

行业预期。行业竞争格局稳定，格力稳居第一。空调旺季发生价格战的可能性很低，因为：

1.各厂商库存水平健康；2.原材料成本未出现大幅下降；3.在各大品牌的维持下竞争格局稳定。 

风险提示：旺季销售不达预期；行业内公司销售政策出现重大变化；房地产数据大幅低于预期。 

互联网金融行业 

《2018 年中国区块链产业白皮书》近日发布，分析了产业发展现状：①截至 2018 年 3 月，

我国区块链公司已达 456 家，产业链条脉络逐渐明晰。②应用层面开始呈现多元化。③存在

合规性风险和技术性风险。同时白皮书前瞻产业发展趋势：①区块链将带动经济和产业格局

的重大调整。②区块链将支撑数字中国建设。未来区块链监管和标准体系将进一步完善。 

风险提示：监管政策依然存在不确定性，区块链技术进展及应用落地不及预期，不排除虚拟货币炒作可能

引发的风险事件。 

内蒙一机（600967）  

公司是国家唯一集主战坦克和轮式车辆为一体的装备研制生产基地，是中国兵器工业集团旗

下核心产业整合平台，作为兵器工业集团混改试点，有望继续整合资产。公司经营向好，军

品是盈利主力，国内外地面装备换装趋势带来公司军品确定性需求。铁路车辆业务具备增长

潜力，将受益于铁路货运量的增长，以及“一带一路”铁路建设、铁路货车需求潜力的释放。 

风险提示：我军换装升级进度不达预期导致公司军品销售低于预期；军贸市场拓展不及预期；国内铁路车

辆市场转暖进度不及预期。 
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【免责声明】  

本报告（或刊物、资讯，以下统称：报告）由东方证券股份有限公司财富管理业务总部编撰、

制作及发布本营业部的客户。 

本报告是基于本部门认为可靠的或目前已公开的资讯、信息进行摘录、汇编或撰写，本部门

对报告所载内容始终力求但不保证该信息的准确性和完整性。“东方研究”摘自东方证券研

究所已发布的研究报告，东方证券研究所的研究观点应以正式发布的东方证券研究报告为准。

其他信息来源主要有 wind 资讯、东方财富网、中财网、证券之星等各大财经网站，本报告

不能保证所有信息的真实性和可靠，请投资者阅读时注意风险。 

在任何情况下，本报告所载信息、意见、推测或观点仅反映本部门于发布报告当日的判断，

且不构成对任何人的投资建议，亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或

向人发出邀请。投资者应通过正规渠道获取产品服务，根据个人风险承受能力评估结果、个

人投资目标、财务状况和需求来判断是否借鉴、参照报告所载信息、意见或观点，独立作出

投资决策并自行承担相应风险。 

在任何情况下，本部门及其员工不对任何人因援引、使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失及后果负有任何责任。 

任何机构或个人未经本部门事先许可不得就本报告的全部或部分内容擅自引用、刊发或转载，

亦不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用的证明或依据，不得用于赢利或其他未经允

许的用途。 

部门团队 

财富管理业务总部 

东方赢家财富管理团队 
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