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【A 股市场大势研判】 

大盘窄幅震荡 

盘面研判： 

周三大盘窄幅震荡，仍在 3100 点上方。早盘指数小幅低开，随后震荡下行，但在 3107

点受到支撑，随后震荡上行至 3122 点小幅回落。午后大盘仍在上述区间震荡，量能有所萎

缩，全天指数在3100点上方运行。截至收盘，上证指数下跌0.35%；深证成指小幅下跌0.09%；

创业板指数上涨 0.69%。从盘面上看，个股板块涨跌互现，其中医药、通信、计算机、食品

饮料等板块涨幅靠前，银行、保险、地产、煤炭有色等板块跌幅居前。 

从影响市场的因素看，按照接近央行人士的说法，《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见》或将于 4月底、5月初正式发布。资管新规落地将有利于消除监管套利、防范

影子银行等金融风险，但也要警惕其可能引发的流动性风险，而且资管新规对银行业绩和

地产融资也会产生较大影响，对大盘走势有一定的压制。此外，美国总统特朗普 24 日表示，

美国财政部长姆努钦和贸易代表莱特希泽将在未来数日率领代表团前往中国就贸易问题进

行磋商。中国商务部日前表示，中方已收到美方希望来北京就经贸问题进行磋商的信息，

中方对此表示欢迎。中美就贸易摩擦问题进行协商，贸易摩擦问题短期将得到一定的缓解。

而央行公告称，周三下调部分金融机构存款准备金率以置换中期借贷便利，考虑到以上安

排净释放的流动性可吸收央行逆回购到期等因素的影响，为维护银行体系流动性合理稳定，

不开展公开市场操作。当日有 1500 亿元逆回购到期，净回笼 1500 亿元。从资金面来看，

由于降准实施，市场资金面压力适度缓和，总体保持平稳。 

综合来看，周三大盘窄幅震荡，指数全天在 3100 点上方运行。个股板块涨跌互现，软

件、通信、医药等板块领涨，而金融、煤炭走势较弱，成交量有所缩量，观望情绪较浓。

从市场环境来看，短期外部环境有所缓和，不过资管新规临近出台，对市场构成一定压制。

整体来看，大盘窄幅震荡，经过周二的反弹之后有所休整，成交缩量显示市场观望态势加

重，不过随着外部环境的缓和，预计大盘有望继续震荡企稳格局。操作上建议适度积极，

适度关注金融、医药、食品饮料、家电、TMT 等板块品种。 

 

趋势预测： 

预计后市大盘有望继续震荡企稳格局。 

 

操作建议： 

操作上建议适度积极，适度关注金融、医药、食品饮料、家电、TMT 等板块品种。 
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【热点聚焦】 

关注计算机板块 

周三早盘沪指呈现弱势震荡格局，5G、国产软件等科技题材再度爆发，带动创业板指

大幅领涨。截至收盘，医药、通信、计算机板块涨幅居前。建议关注计算机板块。 

从消息面来看，工业和信息化部副部长陈肇雄24日在南宁市举行的全国信息化和软件

服务业工作座谈会上介绍，软件定义、数据驱动是产业变革的新标志和新特征，为增强我

国经济创新力和竞争力提供了“换道超车”的难得机遇。今后将围绕技术、产业、政策等

方面共同发力，集中力量解决核心技术创新能力不强、生态构建能力弱等“卡脖子”问

题，全面推动软件技术向各行业各领域“赋能”、“赋值”、“赋智”，更好支撑实体经

济与数字经济融合发展。 

陈肇雄强调，将通过强化产业能力建设、强化工业数字经济谋篇布局两方面来做强软

件和信息技术服务业。工信部将深入实施软件“铸魂”工程、工业技术软件化行动，推进

基础软件、工业软件创新中心建设，提升创新能力和生态构建能力；推动出台促进数字经

济发展的战略性纲领文件，建立健全数字经济发展部际协调工作机制；加强数字经济领域

国际交流与合作，深度参与国际标准和规则制定，积极贡献中国方案和智慧。 

值得注意的是，去年我国软件企业研发投入强度接近11％，软件著作权登记量突破70

万件，基础软件、核心工业软件以及云计算、大数据、人工智能等新兴领域创新能力进一

步增强。全球企业软件支出持续增长，2016年达3320亿美元，2007年-2016年间复合增长

率为7%。尽管目前的软件市场仍是以Wintel为代表的国际巨头占据主导地位，但随着我国

自主可控战略不断推进及各国产软件企业技术不断突破，国产软件业发展潜力巨大。 

综合来看，随着高科技自主化、国产化投资主题的不断深入及扩散，投资者值得密切

关注计算机板块内业绩优，技术实力强的个股，如中国软件、浪潮软件、信雅达、二三四

五、联络互动等。 

 

【一周股票池】 

股票名称 
推荐日 

(收盘价) 

最新收盘

(元) 

止损价

（元） 
点评与操作建议 

华鲁恒升 

（600426） 

4 月 25 日 

（17.53） 
17.53 16 

公司是煤化工龙头企业，受益于产品价格上涨，2018年

一季度业绩增长良好，短线走势较稳，可谨慎关注。 

碧水源 

（300070） 

4 月 24 日 

（17.69） 
17.87 16 震荡上涨，持股。 

国泰君安 

（601211） 

4 月 23 日 

（17.44） 
17.68 16 小幅震荡，持股。 

恒逸石化 

（000703） 

4 月 19 日 

（21.1） 
20.91 19.5 小幅上涨，持股。 

中国人寿 

（601628） 

4 月 17 日 

（24.25） 
24.68 22 小幅震荡，持股。 

中国石化

（600028） 

4 月 12 日 

（6.94） 
6.75 6.4 小幅震荡，持股。 
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工商银行

（601398） 

4 月 10 日 

（6.12） 
5.99 5.5 小幅震荡，持股。 

华泰证券
(601688) 

4 月 9 日 

（17.75） 
18.32 16 小幅震荡，中线仍可持股。跟踪期已到，剔除。 
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