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[Table_Summary] 

【资金监测】 

 

 市场短期投放方面，上周净回笼1000亿元，上上周为净回笼200亿。

市场多数利率继续呈现回落走势，10年期国债利率由3.7234回落至

3.7062。 

 

 上周产业资金方面，解禁额回落；重要股东继续净减持，且额度有所

增加；上周再融资总额度上升，其中，定增大幅增加，无配股，无可

转债发行；上周新股核发暂停，申购额度回落。 

 其他资金方面，上周新增投资者开户数低于30万户；机构份额继续增

加，但额度继续回落；杠杆资金转为净流入；北上资金则继续保持净

流入且额度增加。 

 本周解禁额度继续回升；上周五核发2家，募集资金不少于30亿元，

上上周新股核发暂停；本周申购家数为2家，略高于上周的1家，合计

募集资金约15亿元，略高于上周的8亿元。 

 

 上周行业板块和概念板块的主力资金数据总体继续转弱，多数板块主

力资金净流出，医药生物、信息技术、有色金属、机械设备、基础化

工、电气设备、互联网等板块流出靠前。个股主力资金数据也转弱，

主力资金主要从芯片、新能源等板块相关个股中流出，流向金融、地

产、次新等相关板块的个股当中。 

 

 

 上周央行公开市场继续净回笼，但利率总体回落。行业和个股资金数

据转弱。北上资金买入有所增强。 
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1.宏观流动性观察 

1.1.货币投放情况 

 

 

 

市场短期投放方面，上周期初2天投放200亿，之后连续零投放，同期公开

市场连续回笼1200亿，合计相当于净回笼1000亿元。上上周为净回笼200亿。 

 

 

 

 

市场利率上，多数利率继续呈现回落走势，10年期国债利率由3.7234回落

至3.7062。 

 

 

 

 

[Table_Pic1] 图表 1：央行逐月资金投放趋势图（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

 

1.2.市场利率表现 

 

上周 SHIBOR方面，隔夜利率回升，其余各期利率均回落，1月期利率回落

相对较快。 
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[Table_Pic2] 图表 2：SHIBOR 利率（%）走势图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

银行间债券质押回购利率方面，隔夜、7 天和 1 年期利率上升，其余各期

利率回落。 

 

 

 

[Table_Pic3] 图表 3：短期银行间债券质押式回购利率（%）走势图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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[Table_Pic4] 图表 4：短中期银行间债券质押式回购利率（%）走势图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

国债利率方面，各期利率均出现回落，10年期国债利率由3.7234回落至

3.7062。 

 

 

 

[Table_Pic5] 图表 5：短期国债利率（%）走势图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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[Table_Pic6] 图表 6：中长期国债利率（%）走势图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

  

 

2.场内资金情况监测 

2.1.场内资金流向 

 

我们主要从产业资金、杠杆资金、海外资金、机构资金和个人资金等维度

监测场内资金动向。 

 

 

图表 7：各项资金进出情况统计表（亿元） 

[Table_Data1] 

时间周期 

产业资金 

杠杆资金

（融资） 

海外资金 机构资金（亿份）  

大股东

解禁 

大股

东增

减持 

IPO 增发/配

股 

可转债 沪深

港通 

QFII/RQF

II（新批） 

增减 新发（亿

份/只） 

04.16-04.20 410 - -15 - - - - - - -/- 

04.09-04.13 310 -11 -8 -220 - 29 75 - 30 -/5 

04.02-04.04 400 -2 -19 -8 - -30 43 - 68 -/2 

03.26-03.30 670 -14 -13 -150 - 61 56 43 109 -/3 

03.19-03.23 1160 -3 -16 -83/-47 -22 -117 -8 - 258 13/2 

03.12-03.16 580 3 -14 -25/-7 -80 65 35 - 69 49/1 

03.05-03.09 170 -20 - -39/-6 -19 21 13 - 133 20/3 

02.26-03.02 910 15 - -940 -27 101 55 146 30 23/5 

02.22-02.23 750 10 - - - 49 42 - 8 -/- 

02.12-02.14 950 -6 -45 -130/-29 - -302 -10 - 139 -/- 
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02.05-02.09 350 2 -67 -160/-7 -23 -448 -113 - 219 2/1 

01.29-02.02 730 8 -55 -310 -34 -215 -4 63 294 89/1 

01.22-01.26 1380 -9 -76 -450 -20 132 102 - -157（1） 1/1 

01.15-01.19 420 -6 -40 -50 -30 175 26 - -933（2） 3/1 

01.08-01.12 580 3 -10 -180 - 147 83 - 67 28/10 

01.02-01.05 1020 1 -62 -20 - 71 145 - 44 18/2 

12.25-12.29 1340 -41 -20 -840 -60 56 51 26 107 15/4 

12.18-12.22 420 7 -23 -100/-27 -120 17 38 - 52 8/2 

12.11-12.15 330 -46 -27 -370/-17 -19 53 16 - 148 -/- 

12.04-12.08 650 15 -57 -230 -162 -129 -52 - 121 14/3 

11.27-12.01 260 3 -35 -240 -14 -30 54 297 165 4/5 
 

注：除特别注明外其余单位为亿元；机构资金增减包含股票型和混合型总偏股型，新发仅为股票型，基金份额数据减少较大为季度分红因素导致数据 

来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

2.1.1.产业资金 

 

产业资金方面，上周解禁额回落；重要股东继续净减持，且额度有所增加；

上周再融资总额度上升，其中，定增大幅增加，无配股，无可转债发行；上周

新股核发暂停，申购额度回落。 

本周市场解禁额度略微回升。近几个月市场解禁压力仍不小，其中，4月

份接近2100多亿，5月份约3600亿，6月份约4100亿。在减持新规影响下，实际

减持压力减小。去年5、6、7三个月重要股东净增持，8月份少量净减持不到10

亿；9月份市场在解禁压力较大的情况下，重要股东净减持超过60亿；10月份

净减持回落至略超10亿；11月份少量净增持，12月份净减持近6亿，1月份到为

净减持6亿多元，2月份净增持10亿多元，3月为净减持27亿元左右，4月份到目

前为止净减持10亿出头。 

 

 

[Table_Pic7] 图表 8：重要股东增减持趋势图（亿元） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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新股发行方面，证监会上周五核发2家，共计募集资金不少于30亿元，上

上周暂停核发；本周申购家数为2家，略高于上周的1家，合计募集资金约15元，

高于上周的8亿元。 

 

 

2.1.2.杠杆资金  

 

杠杆资金上周单周净流入14.18亿元，上上周为净流出29.51亿元，融资余

额回升至9942亿元。 

 

 

[Table_Pic8] 图表 9：两市融资余额趋势图（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

2.1.3.海外资金 

 

海外资金方面，上周沪股通（北上）合计为净流入 75.07亿，上上周为净

流入 31.81亿；沪港股通（南下）净流出 43.24亿，上上周为休市。深股通（北

上）上周净流入 51.87亿，上上周为净流入 11.36亿；深港股通（南下）净流

入 43.24 亿，上上周为休市。两市合计，上周北上共计净流入 126.94 亿，南

下微量净流出，上上周北上为净流入 43.18亿，南下休市。 
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图表 10：南向北向资金流向图（亿元） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

从每日十大上榜个股情况看，上周沪股通资金主要买入海螺水泥、贵州茅

台、中国平安、伊利股份、中国石化、招商银行、上海银行、宇通客车、中信

证券、建设银行等个股，卖出恒瑞医药、工商银行、青岛海尔、上海机场等。 

 

 

 

图表 11：上周沪港股通每日十大成交上榜个股资金流向情况 

[Table_Data2] 序

号 

代码 名称 上榜次数 净买入额(万

元) 

证监会行业(2012) 东财行业 

1 600585.SH 海螺水泥 4  104435.09  制造业 水泥 

2 600519.SH 贵州茅台 5  103840.41  制造业 白酒 

3 601318.SH 中国平安 5  87240.04  金融业 保险 

4 600887.SH 伊利股份 5  42479.24  制造业 乳制品 

5 600028.SH 中国石化 2  23855.12  采矿业 石油加工 

6 600036.SH 招商银行 5  23210.37  金融业 股份制与城商行 

7 601229.SH 上海银行 1  12470.21  金融业 股份制与城商行 

8 600066.SH 宇通客车 2  11415.58  制造业 商用车 

9 600030.SH 中信证券 4  10203.69  金融业 证券 

10 601939.SH 建设银行 2  8989.59  金融业 国有银行 

11 601888.SH 中国国旅 1  4754.60  租赁和商务服务业 旅游服务 

12 600298.SH 安琪酵母 1  3371.13  制造业 食品综合 

13 600048.SH 保利地产 2  29.91  房地产业 房地产开发 

14 600104.SH 上汽集团 2  -5531.05  制造业 乘用车 

15 600009.SH 上海机场 2  -6924.85  交通运输、仓储和邮政业 机场 

16 600690.SH 青岛海尔 1  -8183.25  制造业 白色家电 

17 601398.SH 工商银行 1  -8271.50  金融业 国有银行 

18 600276.SH 恒瑞医药 5  -14678.07  制造业 化学制剂 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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上周深股通资金则主要买入五粮液、美的集团、洋河股份、格力电器、平

安银行、分众传媒、万科 A、海康威视、大族激光、天齐锂业、京东方 A、长

春高新、大华股份、泰格医药等个股；主要卖出索菲亚、国轩高科。上周北上

个股净买入大幅转好。 

 

 

图表 12：上周深港股通每日十大成交上榜个股资金流向情况 

[Table_Data3] 序号 代码 名称 上榜次

数 

净买入金额

(万元) 

深股通-证监会行业

(2012)/深港股通-GICS

行业 

深股通-东财行业/深港股通-

港交所行业 

1 000858.SZ 五粮液 7 127017.98  制造业 白酒 

2 000333.SZ 美的集团 7 63681.98  制造业 白色家电 

3 002304.SZ 洋河股份 6 33826.34  制造业 白酒 

4 000651.SZ 格力电器 7 29369.75  制造业 白色家电 

5 000001.SZ 平安银行 5 17822.43  金融业 股份制与城商行 

6 002027.SZ 分众传媒 4 15538.94  租赁和商务服务业 广告营销 

7 000002.SZ 万科 A 7 15076.34  房地产业 房地产 

8 002415.SZ 海康威视 7 14228.71  制造业 pc、服务器及硬件 

9 002008.SZ 大族激光 1 11805.84  制造业 电子设备制造 

10 002466.SZ 天齐锂业 1 9183.45  制造业 小金属 

11 000725.SZ 京东方 A 7 8176.57  制造业 显示器件 

12 000661.SZ 长春高新 1 7754.05  制造业 生物医药 

13 002236.SZ 大华股份 3 7314.14  制造业 pc、服务器及硬件 

14 300347.SZ 泰格医药 1 6127.30  卫生和社会工作 医疗服务 

15 000963.SZ 华东医药 1 5413.96  批发和零售业 医药商业 

16 001979.SZ 招商蛇口 1 4433.78  房地产业 房地产 

17 
300017.SZ 网宿科技 1 1622.63  信息传输、软件和信息技

术服务业 

通信配套服务 

18 002456.SZ 欧菲科技 1 -3002.71  制造业 光电子器件 

19 002074.SZ 国轩高科 1 -8971.44  制造业 其他输变电设备 

20 002572.SZ 索菲亚 1 -9742.52  制造业 家具制造 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

QFII和 RQFII方面，根据外管局发布的数据，截至 2018年 3月 29日，外

管局累计批准 QFII额度仍为 993.59亿美元，较 2月份增加 2亿美元；累计批

准 RQFII额度为 6153.62亿人民币，较 2月份 30亿人民币；两者合计，3月份

累计增加约合人民币 43亿元，少于上个月的 146亿元左右。 

 

2.1.4.机构资金 
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机构投资者份额方面，上周继续增加，股票型基金和混合型基金总份额单

周增加29.53亿份，低于上上周68.05亿份，近几周机构份额增加幅度持续减少。

债券基金份额增加44.87亿份，略高于上上周的43.22亿份。上周货币基金份额

继续变化不大。 

 

 

 

 

[Table_Pic10] 图表 13：股票型基金份额逐月变动趋势图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

2.1.5.个人资金 

 

个人投资者方面，资金数据截至2017年6月16日，未再发布新数据。 

投资者数量方面，上周新增开户28.92万户；新增自然人投资者28.92万户，；

新增非自然人为0。自然人开设A股账户数合计为13693.01万户，非自然人开设

A股账户数合计为34.46万户。 

 

 

2.1.6.总结 

 

上周产业资金方面，解禁额回落；重要股东继续净减持，且额度有所增加；

上周再融资总额度上升，其中，定增大幅增加，无配股，无可转债发行；上周

新股核发暂停，申购额度回落。 

 

其他资金方面，上周新增投资者开户数低于30万户；机构份额继续增加，

但额度继续回落；杠杆资金转为净流入；北上资金则继续保持净流入。 

 

本周解禁额度继续回升；上周五核发2家，募集资金不少于30亿元，上上

周新股核发暂停；本周申购家数为2家，略高于上周的1家，合计募集资金约15

亿元，略高于上周的8亿元。 
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2.2.板块资金动向 

 

行业板块主力资金流向方面，上周全部行业主力资金均为净流出，上上周

有 3个行业主力资金净流入，略有转弱。医药生物、信息技术、有色金属、机

械设备、基础化工、电气设备、互联网等行业主力资金净流出靠前。 

 

[Table_Pic11] 图表 14：行业板块资金净流向排名（亿元） 

 

注：按东财一级行业分类；资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

上周，东方财富 Choice 终端概念板块仅油价相关、食品安全两个概念主

力资金净流入，弱于上上周 8个概念主力资金净流入。融资融券、深港通、深

股通、深成 500、沪深 300、创业板综等概念板块主力资金净流出靠前。 

 

[Table_Pic12] 图表 15：概念板块资金净流向前十后十排名（亿元） 

 

注：按 Choice 终端概念分类；资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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2.3.个股资金动向 

 

个股方面，近 3500 多只个股当中，近 900 只个股主力资金净流入，略弱

于上上周 940只主力资金净流入。 

 

上周主力资金净流入排名前二十的个股为：中兴通讯、平安银行、中国石

化、三一重工、保利地产、中国平安、嘉友国际、荣盛发展、长园集团、江苏

租赁、盛屯矿业、中国银行、瑞贝卡、湖南盐业、牧原股份、招商蛇口、太钢

不锈、德联集团、招商银行、恒银金融，偏金融、地产、次新等。 

 

上周主力资金净流出排名前二十的个股为：复星医药、京东方 A、紫光国

芯、永泰能源、万科 A、振芯科技、美的集团、赣锋锂业、中信证券、七一二、

天齐锂业、东方财富、天广中茂、西部黄金、四维图新、航天信息、华友钴业、

中环股份、万兴科技、北大荒，偏芯片、新能源等。 

 

 

[Table_Pic13] 图表 16：一周个股主力资金流向排名前二十后二十（亿元） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

3.一周市场资金总况 

 

 

市场短期投放方面，上周期净回笼1000亿元。上上周为净回笼200亿。多

数利率继续呈现回落走势，10年期国债利率由3.7234回落至3.7062。 

 

上周产业资金方面，解禁额回落；重要股东继续净减持，且额度有所增加；

上周再融资总额度上升，其中，定增大幅增加，无配股，无可转债发行；上周

新股核发暂停，申购额度回落。 

其他资金方面，上周新增投资者开户数低于30万户；机构份额继续增加，

但额度继续回落；杠杆资金转为净流入；北上资金则继续保持净流入。 

本周解禁额度继续回升；上周五核发2家，募集资金不少于30亿元，上上
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周新股核发暂停；本周申购家数为2家，略高于上周的1家，合计募集资金约15

亿元，略高于上周的8亿元。 

 

上周行业板块和概念板块的主力资金数据总体继续转弱，多数板块主力资

金净流出，医药生物、信息技术、有色金属、机械设备、基础化工、电气设备、

互联网等板块流出靠前。个股主力资金数据也转弱，主力资金主要从芯片、新

能源等板块相关个股中流出，流向金融、地产、次新等相关板块的个股当中。 

 

 

上周央行公开市场继续净回笼，利率总体回落，10年期国债利率回落至

3.7062。行业和个股资金数据转弱。北上资金上周买入有所增强。 

 

 

 

4.风险提示 

 

货币收紧及利率抬升风险； 

场内资金流出风险； 

汇率波动风险。 
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那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行

承担风险。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为东方财富证券研究所，且不得对本报告进行任何有悖原意的引

用、删节和修改。 

 


