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前瞻研究 — 腾讯百度计划 2018 年量产智能汽车    
腾讯、百度两大巨头于同一天内发布智能汽车：腾讯联合广汽发布智联电动概念车 iSPACE，百度 Apollo 联合

金龙客车打造国内首款无人驾驶微循环车阿波龙；此两款车型均计划于 2018 年量产。BAT 悉数进军汽车领

域，AI+汽车迎来机遇。科技公司转向与车企合作，商用及运营市场有望更快落地。国外巨头亦有诸多储备，

智能驾驶逐渐迎来战略机遇期。智能汽车或将于 2019/20 年爆发，关注新造车领域初创企业在产品端和技术端

的进展，以及上游核心零部件企业潜在的战略机遇。相关公司包括：腾讯 (700 HK)、阿里巴巴 (BABA US)、

百度 (BIDU US)、上汽集团 (600104 CH)、广汽集团 (2238 HK)、金龙汽车 (600686 CH)、华域汽车 (600741 

CH)、均胜电子 (600699 CH) 等。 

前瞻研究 2018 年投资策略 — 重估中国科技力量    
中国正在成为全球最重要的两大科技创新力量之一，产业资本和海外资本进入加速中国科技企业重估进程，腾

讯、阿里就是最典型的代表。坚定选择具有真正国际竞争优势的中国科技公司，分享中国科技力量重估的成长

和收益。做时间的朋友，静待科技花开。战略性关注：阿里巴巴 (BABA US)、腾讯控股 (700 HK)、京东 (JD 

US)、舜宇光学科技 (2382 HK)、信维通信 (300136 CH)、立讯精密 (002475 CH)、长电科技 (600584 CH)、

华天科技 (002185 CH)、中际旭创 (300308 CH)、均胜电子 (600699 CH)、华友钴业 (603799 CH) 等。 

电子行业 2018 年投资策略 — 守正出奇  静待百花齐放    
展望 2018 年，消费电子产业链变革、半导体资本支出加速、汽车电子化大趋势有望继续成为板块重要驱动

力，2018 年是价值成长兼顾的一年，半导体等确定性风口有望成为明年板块持续增长的重要驱动力。建议关

注白马组合：立讯精密 (002475 CH)、信维通信 (300136 CH)、海康威视 (002415 CH)、三安光电 (600703 

CH)、舜宇光学科技 (2382 HK)、瑞声科技 (2018 HK)、三环集团 (300408 CH)、欧菲光 (002456 CH)、大族

激光 (002008 CH)、顺络电子 (002138 CH)。 

食品饮料行业 2018 年投资策略 — 风正一帆悬  食饮一马先    
主线一，白酒高端享受风口勤修内功，推荐高端贵州茅台 (600519 CH)、五粮液 (000858 CH)、泸州老窖 

(000568 CH)，次高端水井坊 (600779 CH)、山西汾酒 (600809 CH)、沱牌舍得 (600702 CH)，中档消费升级

持续发力，推荐洋河股份 (002304 CH)、口子窖 (603589 CH)。主线二，低线消费之春带动大众品景气渐夯，

推荐龙头伊利股份 (600887 CH)、蒙牛乳业 (2319 HK)、海天味业 (603288 CH)，以及高低线差距大潜力足的

双汇发展 (000895 CH)、安琪酵母 (600298 CH)、H&H 国际控股 (1112 HK)。主线三，新人群，新品牌，新渠

道，关注绝味食品 (603517 CH)、颐海国际 (1579 HK)。 

其他摘要 

汽车行业 2018 年投资策略 — 三个升级  消费、技术、环保    
展望 2018 年，总量增速放缓，但仍有结构性机会。1、乘用车消费升级特性明显，重点推荐高确定性、豪华

品牌，如：上汽集团 (600104 CH)、广汽集团 (2238 HK)、北京汽车 (1958 HK)、宝马经销商等。2、环保升

级成为明年商用车超预期的潜在因素，重点推荐：潍柴动力 (000338 CH)、银轮股份 (002126 CH)。3、汽车

电动、智能化趋势明确，给零部件带来 “类苹果产业链” 的机会，重点推荐：华域汽车 (600741 CH)、保隆科技

(603197 CH)、宁波华翔 (002048 CH)、耐世特 (1316 HK) 及宇通客车 (600066 CH) 等。 

资料来源：相关公司、中信证券     风险等级: 由低至高分 1 至 5 级
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