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【赢家视点】 

1. 资金流向：上一交易日主力资金流入前三的行业为（单位：亿元）: 保险（+11.45）、酿

酒行业（+9.07）、输配电气（+6.55）；主力资金流出前三的行业为（单位：亿元）：有色金属

（-12. 02）、工程建设（-11.72）、软件服务（-7.94）。 

2. 策略：上周，市场强劲反弹，上证指数周涨幅 1.81%，深成指周涨幅 3.83%，创业板指周

涨幅 3.69%。上周五，沪深两市低开后震荡走高，上证指数上涨 0.14%，报收 3432.67 点；

深成指上扬 0.79%，报收 11645.05 点；创业板指涨幅 0.88%，报收 1900.63 点。两市合计成

交 5679.27 亿元，沪股通净流入 2.15 亿元，深股通净流入 1.75 亿元。盘面上，环保、5G、

苹果概念、太阳能板块领涨；煤炭采选、石油、环保、银行板块领跌。 

上周，大盘走出五连阳，两度刷新本轮反弹新高；创业板亦逐渐收复失地，重返 1900

点之上。我们认为，在蓝筹股引领升势以及成长股的跟随下，市场行情得以修复，进一步夯

实震荡回暖的格局。但是考虑到宏观数据回落、货币政策维持中性，预计反弹难以一蹴而就，

后续需跟踪市场量能能否持续温和放大，热点板块是否出现高位分化，从中把握市场节奏。

建议投资者谨慎追涨，继续持有手中的滞涨绩优股，关注金融、医药、高端制造、农业、环

保等板块的投资机会。 

【要闻梳理】 

1. 中国央行 11 月 10 日进行 400 亿元 7 天逆回购操作、200 亿元 14 天期逆回购操作、200

亿元 63 天期逆回购操作，当日有 300 亿元逆回购到期。 

2. 截至今年 11 月 8 日，A 股共计有 912 家次上市公司通过 IPO、增发等各种方式进行了融

资，融资总金额达到 1.39 万亿元。2016 年全年，两市共计 1134 家次上市公司实施了融
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资，合计融资规模高达近 2.12 万亿元。 

3. 截至 11 月 9 日，沪深两市已有 1237 家 A 股公司提前对全年业绩做出了预测，其中，占

比 76.39%的公司年报净利润预喜。 

4. 就部分上市公司年末突击调节利润这一现象，证监会表示，证监会将强化对上市公司年

末突击进行利润调节行为的监管力度，还将视情况开展现场检查。同时，交易所正在研

究完善退市财务类指标，优化退市制度。 

5. 国新发布：中方决定将单个或多个外国投资者直接或间接投资证券、基金管理、期货公

司的投资比例限制放宽至 51%，上述措施实施三年后，投资比例不受限制；将取消对中

资银行和金融资产管理公司的外资单一持股不超过 20%、合计持股不超过 25%的持股比

例限制，实施内外一致的银行业股权投资比例规则；三年后将单个或多个外国投资者投

资设立经营人身保险业务的保险公司的投资比例放宽至 51%，五年后投资比例不受限制。 

6. 国家中医药管理局局长王国强：目前我国中药产业发展迅猛，以每年 20%的速度递增。

2016 年，中药工业规模以上企业主营业务收入超 8600 亿元，占全国医药工业的近三分

之一。 

7. 2017 双十一狂欢落下帷幕，天猫实现销售 1682 亿，较 2016 年的 1207 亿元增加 475 亿

元；京东以 1271 亿收官，平台优势明显。与前几年的双十一血拼相比，今年的双十一酒

类电商趋于平静，各自忙着建立自己的优势。其中，1919 讲提速、谋利润，毛利同比增

长 167%，而另一电商巨头酒仙网则横向占据品类高地，其中红洋酒的增幅高达 300%，

而茅台则成最大赢家，交易指数位居各品牌、各店铺之首。 

8. 根据国家邮政局监测数据显示，主要电商企业全天共产生快递物流订单 8.5 亿件，同比

增长 29.4%；全天各邮政、快递企业共处理 3.31 亿件，同比增长 31.5%。 

9. 作为美国总统特朗普此次访华的重要商业成果之一，中石油、中石化 9 日双双与美方签

订了与液化天然气(LNG)相关的协议。分析人士认为，此次协议签订正值国际油气价格

处于历史相对低位时期，未来有利于中国在进口 LNG 长协价格谈判方面提高议价能力。 

10. 工信部：我国物联网进入高速发展期，已经形成包括芯片、设备、软件、系统集成、物

联网服务等较为完善的物联网产业链。《2016-2017 中国物联网发展年度报告》显示，中

国物联网产业规模从 2009 年的 1700 亿元跃升到 2016 年的 9300 亿元，预计到 2020 年产

业规模将会超过 1.5 万亿元。 
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【可转债申购】 

【可转债】济川转债（申购代码 733566），申购上限 1000 手。 

【东方研究】 

三环集团（300408） 

公司发布第二期限制性股票激励草案，计划拟向激励对象授予 1600 万股限制性股票，

占当前总股本 0.93%。其中首次授予 1360 万股，预留 240 万股，授予价格为 11.15 元/股。激

励对象共计 723 人，包括董事、高级管理人员、核心技术（业务）人员及其他员工。本激励

分为 3 年解锁期，同时公司设定业绩考核目标，17-19 年营业收入增长不低于 14-16 年营收

均值的 15%、25%及 35%。首次授予的激励费用总额约 1.5 亿元，分 4 年摊销。本次股票激

励将有效调动员工积极性，提振市场信心。 

双 11 迎来小米 Mix 2 尊享版全陶瓷手机的发售，该手机的全陶瓷外观件由三环集团供

应，其美观与材料性能受到市场一致好评。在公司产能不断扩张的情况下，我们判断今年

mix 2 将持续畅销，为公司贡献增量业绩。同时，今年华为的荣耀与 mate 系列采用了陶瓷指

纹识别盖板，公司已成功进入华为手机的供应链体系。值得注意的是，今年华为 mate 10 保

时捷版本的后盖强调了手工打造陶瓷风格，充分体现了该厂对于陶瓷材料的浓厚兴趣，我们

相信随着公司产能和良率的不断爬升，将来手机后盖进入大厂供应链的可能性将大大增加。 

今年以来公司通过与小米、Essential、初上等手机品牌的合作实现陶瓷后盖的销售，带

来了增量业绩。展望未来，随着各大主流手机厂对于陶瓷材料的认可，我们判断未来主力机

型上应用陶瓷的概率加大，因此带来的业绩弹性不容小觑。 

风险提示：扩产进度低于预期，产品因成本与良率问题致使推广进度变慢。 
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【免责声明】  

本报告（或刊物、资讯，以下统称：报告）由东方证券股份有限公司财富管理业务总部编撰、

制作及发布本营业部的客户。 

本报告是基于本部门认为可靠的或目前已公开的资讯、信息进行摘录、汇编或撰写，本部门

对报告所载内容始终力求但不保证该信息的准确性和完整性。“东方研究”摘自东方证券研

究所已发布的研究报告，东方证券研究所的研究观点应以正式发布的东方证券研究报告为准。

其他信息来源主要有 wind 资讯、东方财富网、中财网、证券之星等各大财经网站，本报告

不能保证所有信息的真实性和可靠，请投资者阅读时注意风险。 

在任何情况下，本报告所载信息、意见、推测或观点仅反映本部门于发布报告当日的判断，

且不构成对任何人的投资建议，亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或

向人发出邀请。投资者应通过正规渠道获取产品服务，根据个人风险承受能力评估结果、个

人投资目标、财务状况和需求来判断是否借鉴、参照报告所载信息、意见或观点，独立作出

投资决策并自行承担相应风险。 

在任何情况下，本部门及其员工不对任何人因援引、使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失及后果负有任何责任。 

任何机构或个人未经本部门事先许可不得就本报告的全部或部分内容擅自引用、刊发或转载，

亦不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用的证明或依据，不得用于赢利或其他未经允

许的用途。 

部门团队 

财富管理业务总部 

东方赢家财富管理团队 

 

联系方式： 

上海市中山南路 318 号 

东方国际金融广场 2 号楼 13 楼 

邮编：200010 

电话：021-63325888 

邮件地址：orientwinners@orientsec.com.cn 

 

 


