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市场指数情况 

[Table_IndexInfo] 
指数 收盘 涨跌 

幅度

（%） 

上证综合指数 3432.67 4 . 8 8 0.14 

深证成份指数 11645.05 91.81 0.79 

沪深 300 指数 4111.91 36.01 0.88 

中小板指数 8068.46 66.66 0.83 

创业板指数 1900.63 16.52 0.88 

行业涨幅前五名 

[Table_IndustryHigh] 指数 前 1日 1 周 1 月 

通信 2.24 5.1 -0.95 

电子 2.2 5.32 8.38 

家用电器 1.87 4.1 10.35 

采掘 1.53 2.56 -3.89 

电气设备 1.06 2.37 -0.14 

行业跌幅前五名 

[Table_IndustryLow] 指数 前 1日 1 周 1 月 

综合 -0.59 2.2 -3.23 

银行 -0.4 0.06 -0.73 

有色金属 -0.14 -0.01 -6.81 

传媒 -0.04 1.86 -2.41 

交通运输 0.05 -0.4 1.77 

数据来源：wind 方正证券研究所 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 

 【投资要点】 

1、 笔者上期指出“下周一、周二走势较为关键，若能收复

上周四、周五阴线方能解除大盘调整警报”，上周市场再

现“8月 11”走势，即沪市跌破 34日均线次日迅速收复

失地并连续上升，不仅化解了重复“4 月 17”趋势性下

跌风险，而且还创出年内新高，各大指数全面回升，警

报解除，继续向上。 

2、 目前市场的中长期趋势对多方比较有利，沪市月线 10 月

小阴，目前小阳，只要维持到月末将形成“空中加油”

的多头态势，12 月看涨。季度 K 线,蓝筹指数已实现 5

连阳，目前正在构筑 6连阳，成为多头行情的四梁八柱；

创业板五波调整特征明显，左侧买点显现；中小板、中

证 500、深综指、深成指通过 6个季度的横盘整理已基本

消化 2015 年股灾心理阴影，企稳回升态势初现。沪市年

K线多头氛围最浓，从目前态势看，收复去年的阴线是大

概率事件，而且从 A股“13 年周期律”看，2018 年对应

2005 年大底，一旦今年收出阳线，大概率实现年线两连

阳，即，2018 年看涨。 

3、 上周市场结构性矛盾有所缓解，尤其是周期板块开始企

稳回升，市场整体资金流向已从 7月初以来的持续下行，

转为企稳回升，显示各个板块均有机会，对壮大多头队

伍、瓦解空头阵营较为有利。 

4、 从投资机会的把握看，一是可以围绕强势板块做文章，

重点关注白马蓝筹及新兴产业，其中新兴产业近期应以

进口替代为中心，生物医药和大电子（含集成电路、北

斗导航、信息安全）为两翼；二是围绕弱势的周期股板

块做文章，以化工为中心，钢铁、煤炭为两翼。 

5、 个股方面，利用五维度选股法，可以较为方便的锁定个

股，目前“预期”、“质地”、“股性”已较为成熟，相当

于高考的数理化成绩，评分 0.6 相当于 60 分及格，0.85

以上才能算优秀。风口+预期+买点则类似“语数外”,偏

科很难金榜题名，均衡发展才有免试保送北大清华的机

会。具体个股可关注本期的五维度潜力股。 

6、 模拟组合计划：上周逢高调出朗姿股份、新能泰山、欧

比特、赣锋锂业、赢合科技，下周逢低调入华帝股份

（002035）、京东方（000725）、上海机场（600009）、和

而泰（002402）、太阳纸业（002078），仓位恢复至积极

水平。 

7、 风险提示：市场热点缺失；沪市有效跌破 3300 点。 
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研究源于数据 2 研究创造价值 

【市场催化剂】 

1、 证监会：严管上市公司年末突击调节利润 

2、 QFII 大宗交易狂扫蓝筹 新进 143 家公司十大流通股东 

3、 证监会核发 7公司 IPO 批文 筹资总额不超过 32 亿元 

【本期五维度潜力股】 

股票代码 股票名称 
风口 

因子 

综合 

因子 

买点 

因子 

预期 

因子 

质地 

因子 

股性 

因子 

EPS16 

（元） 

EPS17E 

（元） 

总股本 

（亿股） 

行业 

（申万 3 级） 

002035 华帝股份 0.13  0.56  0.13  0.81  0.70  0.97  0.56  0.85  5.82  小家电 

000725 京东方 A 0.43  0.52  0.16  0.78  0.60  0.84  0.05  0.25  347.98  显示器件Ⅲ 

600009 上海机场 0.55  0.62  0.28  0.74  0.95  0.65  1.46  1.82  19.27  机场Ⅲ 

603986 兆易创新 0.27  0.69  0.32  0.80  0.95  1.04  0.87  2.42  2.03  集成电路 

002402 和而泰 0.06  0.65  0.52  0.74  0.84  0.34  0.14  0.22  8.30  电子零部件制造 

601225 陕西煤业 0.77  0.48  0.02  0.78  0.69  0.65  0.28  1.04  100.00  煤炭开采Ⅲ 

002078 太阳纸业 0.92  0.61  0.26  0.78  0.94  0.52  0.41  0.78  25.93  造纸Ⅲ 

000488 晨鸣纸业 0.92  0.44  -0.03  0.78  0.68  0.44  1.07  1.90  19.36  造纸Ⅲ 

600309 万华化学 0.99  0.48  -0.01  0.69  0.75  0.86  1.35  3.76  27.34  聚氨酯 

000717 韶钢松山 0.86  0.53  0.33  0.73  0.53  0.65  0.04  1.03  24.20  普钢 

备注：重点关注风口、预期、股性、质地因子，0.6 为及格，0.8 以上为优异 

数据来源：wind 方正证券研究所 

【收益率统计】 

起始日 期初沪深 300 指数 
期初总市值 

（万元） 
当期指数涨幅 

2016/12/30 3310.08  3072.20  24.22% 

最新日期 最新沪深 300 指数 
最新总市值 

（万元） 
当期组合收益 

2017/11/10 4111.91  4299.52  39.95% 

数据来源：wind 方正证券研究所 
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研究源于数据 3 研究创造价值 

【持仓统计】 

代码 名称 调入日期 
最新价 

（元） 
收益率 

300285 国瓷材料 2017/9/4 23.03  3.65% 

603027 千禾味业 2017/9/11 21.99  9.40% 

600036 招商银行 2017/9/28 27.07  7.76% 

601318 中国平安 2017/9/28 69.89  30.59% 

300142 沃森生物 2017/10/30 20.89  19.58% 

数据来源：wind 方正证券研究所 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据和信息均来自公开合规渠道，分析逻辑

基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影

响。研究报告对所涉及的证券或发行人的评价是分析师本人通过财务分析预测、数量化方法、或行业比较分析所得出的结论，

但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 

免责声明 

方正证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司客户使用。本报告仅在

相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、

意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投

资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或

者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许

可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的董事、高级职员

或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判

断。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“方正证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于沪深300指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与沪深300指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于沪深300指数。 
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