
短信版：

蓝筹白马顶部承压较大，指数短期内或有整理需求，中小创题材股相对活跃，可密切关注有业绩支撑的

科技白马。仓位五成，仅供参考。

【行情展望】

政经要闻：

1、上交所顾斌：重大重组存在估值高、炒壳等问题

上交所发行上市中心执行经理顾斌在第三届中国并购高峰论坛上指出，“在并购重组过程当中出现了

一些问题，这些问题也是证监会这些年一直想要规范和遏制的一些不良因素”，主要涉及估值过高、炒壳、

利益输送和市值管理四大问题。顾斌称，“这几年上市并购标的的估值在逐年上升”，有一些上市公司并购

标的过高，计提商誉减值从而影响了上市公司的净利润。另外，顾斌指出炒壳一直是监管防治的重点。

2、雄安移动完成 NB-IoT “智慧灯杆”、“智慧井盖”试点项目业务上线

10 月 30 日，雄安新区移动在雄安新区完成了 NB-IoT “智慧灯杆”、“智慧井盖”试点项目业务上线。

后续，雄安新区移动公司将结合雄安新区发展方向，充分发挥运营商独特的行业优势，持续部署 NB-IoT 网

络，并结合实际需求开展产品研发，共同推进物联网在各行业的实施应用，实现大平台、大连接、大生态的

目标。

3、高盛集团和中投公司将设立 50 亿美元产业合作基金

高盛集团与中投公司今日宣布达成战略合作关系，双方将共同成立中美产业合作基金，目标金额 50 亿

美元。该基金主要投资于在中国已经或即将发展商务合作关系的美资企业，聚焦领域为制造业、工业、消费

和健康医疗等行业。这也是此次美国总统特朗普访华在金融领域取得的重要合作成果，将有助于提升在华美

资企业的商务沟通和市场准入，促进中美贸易关系平衡。
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【大势研判】

11 月 9 日，受期货方面影响，钢铁、煤炭开盘走强，360 概念则稍有分化，网络安全题材持续拉升，午

后半导体板块和租售同权概念异军突起，题材股表现活跃，临近尾盘，金融股有所回升，三大指数集体收涨。

总体来看，由于许多蓝筹白马已经处于相对高位，估值也基本趋于合理水平，获利盘的了结导致个股顶

部承压较大，近期处于资金流出状态，而且市场成交量依旧萎靡，所以指数短期内或有整理需求，而部分题

材股一直维持活跃，再加上场外资金和基金机构的配置，市场的风格有望从价值龙头向成长龙头进行切换，

策略上，密切关注具有业绩支撑的稀缺科技龙头。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

关注具有业绩支撑的稀缺科技龙头。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止11月9日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.63%，闲暇资金可积极配置。
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风险提示：

市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中的风

险：

1、 投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。

2、 本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。
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因素。
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