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【赢家视点】 

1. 资金流向：上一交易日主力资金流入前三的行业为（单位：亿元）:有色金属（+10.28）、

港口水运（+8.76）、交运物流（+5.73）；主力资金流出前三的行业为（单位：亿元）：医药制

造（-9.29）、机械行业（-7.02）、家电行业（-5.93）。 

2. 策略：上周，市场震荡回调，上证指数周跌幅 0.35%，深成指周跌幅 1.41%，创业板指周

跌幅 2.38%。上周五，沪深两市低开后一路震荡反弹，上证指数收涨 0.25%，报收 3378.65

点；深成指上涨 0.44%，报收 11238.88 点；创业板指上涨 0.95%，报收 1880.21 点。两市合

计成交 3627.73 亿元，沪股通净流出 1.26 亿元，深股通净流入 0.91 亿元。盘面上，上海自贸、

国际贸易、快递、土地流转、钢铁板块涨幅靠前。 

重要会议召开期间，市场交易热情随着谨慎情绪的升温而逐步走低，成交量更是于上一

交易日创出近期新低。所幸环保、土地流转、上海自贸港等政策性主题轮番表现，助力大盘

维持震荡盘整的格局。我们继续维持大盘中长期底部缓慢抬升的观点，外暖内稳的大背景仍

是 A 股投资的有力支撑。但考虑到当前市场热点散乱、量能萎缩，赚钱效应持续走低，建议

投资者保持谨慎、多看少动，继续持有前期相对滞涨的绩优股。 

【要闻梳理】 

1. 中国央行 10 月 20 日进行 500 亿元 7 天期逆回购操作、300 亿元 14 天期逆回购操作。当

日有 200 亿元逆回购到期。上周净投放 5600 亿元，为 1 月中旬以来最大规模。 

2. 央行发布 2017 年三季度金融机构贷款投向统计报告。9 月末，金融机构人民币各项贷款

余额 117.8 万亿元，同比增长 13.1%，增速比上季末高 0.2 个百分点；1-9 月增加 11.2 万

亿元，同比多增 9980 亿元。 
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3. “十一”长假之后，广东、山东、江苏、洛阳等多个省市或出台有关进一步推动国企改

革的指导文件，或召开国企改革会议部署下一步工作。其中，混合所有制改革、优化国

有资本布局结构、员工持股、公司制改制等关键词频繁出现；更有广东等地国资委明确

“改革要确保在年底前取得实质性成效”。 

4. 财政部数据显示，2017 年 1 月至 9 月，国有企业利润总额 21788.5 亿元人民币，同比增

长 24.9%。同期，钢铁等去年同期亏损的行业持续保持盈利；有色、煤炭、石油石化、

交通等行业利润同比增幅较大；电力等行业利润同比降幅较大。 

5. 人社部：明年实施划拨国有资产充实社会保障基金；要尽快实现基本养老保险的全国统

筹，明年将迈出第一步，先实行基本养老金中央调济制度，能够在不同地区之间均衡养

老保险的负担。 

6. 发改委何立峰：今年以来，经济稳中有进、稳中向好的趋势继续巩固，预计全年 6.5%左

右的预期增长目标将顺利实现，并能够争取更好的效果，今年底经济总量将超过 80 万亿

元。 

7. 发改委何立峰：雄安新区规划建设已进入最后攻坚阶段。构建雄安新区相应政策框架，

目前由发改委会同相关部门和河北方面，正在紧锣密鼓的进行当中，待雄安新区规划审

议通过后，同步出台，并稳步推进实施。 

8. 住建部部长王蒙徽表示，将按照习近平总书记提出的定位，加快建立多主体供给、多渠

道保障、租购并举的住房制度。目前正在做的一项工作是加快研究和制定《住房租赁管

理条例》。 

9. 工信部最新发布数据显示，9 月户均移动互联网接入流量达到 2007M，比去年同期增长

140%。上个月这个数据还是 1835M。 

10. 美国参议院版的预算决议案表决通过，这是特朗普税改的关键一步。该版决议允许税改

在未来 10 年新增 1.5 万亿美元赤字，并且只需要简单多数(即 51 票)就可通过。 

【新股申购】 

【新股】丽岛新材（申购代码 732937），发行价格 9.59，申购上限 2.00 万股，顶格申购需配

市值 20.00 万元。 
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【东方研究】 

电子行业 

各类别产品营收环比齐增长，下游需求旺盛。台积电第三季度合并营收高达 2521.1 亿新

台币，超出第二季财报中的业绩展望上限，业绩亮眼的主要原因在于智能手机产品发布以及

包括挖矿机在内的下游旺盛的需求态势。通讯类、电脑类、消费类、工业及标准品类产品营

收分别增长 10%、46%、15%、13%，电子产业下半年高景气度显现。 

先进制程进展迅猛。在最新发布的人工智能芯片苹果 A11、华为海思麒麟 970 等芯片的

拉动下，台积电 10nm 制程营收占比已经由二季度的 1%迅速提升至第三季度的 10%，28nm

及以下先进制程营收占比已经高达 57%。半导体作为电子产业的基础，晶圆代工领域先进制

程的迅猛发展也为人工智能等新兴技术的发展提供了坚实基础。 

四季度台积电业绩指引乐观，产业链景气度持续旺盛。公司预期第四季度合并营收范围

介于 91 亿美元到 92 亿美元之间，将创下台积电上市以来单季营收最高纪录。公司在晶圆代

工产业中市占率近 60%，对产业景气度起到风向标的作用，四季度公司业绩创历史新高，反

映整个半导体产业链景气度将持续旺盛。我们看好半导体产业链核心环节公司的投资机遇。 

风险提示：半导体产业景气度不及预期，相关公司业务发展不达预期。 
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【免责声明】  

本报告（或刊物、资讯，以下统称：报告）由东方证券股份有限公司财富管理业务总部编撰、

制作及发布本营业部的客户。 

本报告是基于本部门认为可靠的或目前已公开的资讯、信息进行摘录、汇编或撰写，本部门

对报告所载内容始终力求但不保证该信息的准确性和完整性。“东方研究”摘自东方证券研

究所已发布的研究报告，东方证券研究所的研究观点应以正式发布的东方证券研究报告为准。

其他信息来源主要有 wind 资讯、东方财富网、中财网、证券之星等各大财经网站，本报告

不能保证所有信息的真实性和可靠，请投资者阅读时注意风险。 

在任何情况下，本报告所载信息、意见、推测或观点仅反映本部门于发布报告当日的判断，

且不构成对任何人的投资建议，亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或

向人发出邀请。投资者应通过正规渠道获取产品服务，根据个人风险承受能力评估结果、个

人投资目标、财务状况和需求来判断是否借鉴、参照报告所载信息、意见或观点，独立作出

投资决策并自行承担相应风险。 

在任何情况下，本部门及其员工不对任何人因援引、使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失及后果负有任何责任。 

任何机构或个人未经本部门事先许可不得就本报告的全部或部分内容擅自引用、刊发或转载，

亦不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用的证明或依据，不得用于赢利或其他未经允

许的用途。 

部门团队 

财富管理业务总部 

东方赢家财富管理团队 

 

联系方式： 

上海市中山南路 318 号 

东方国际金融广场 2 号楼 13 楼 

邮编：200010 

电话：021-63325888 

邮件地址：orientwinners@orientsec.com.cn 

 

 


