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【A 股市场大势研判】 

大盘弱势震荡 

盘面研判： 

周四大盘弱势震荡。具体来看，早盘大盘低开低走，随后指数持续走弱。午后股指维

持弱势震荡，并且一度跌至 3359点附近，尾盘维持弱势。截至收盘，上证指数下跌 0.34%；

深证成指下跌 0.83%；创业板指下跌 0.30%。从盘面上看，大部分板块下跌，白酒、医药等

板块走势稍强，而军工、券商等板块跌幅居前。 

从影响市场的因素看，统计局公布数据显示，前三季度国内生产总值 593288亿元，按

可比价格计算，同比增长 6.9%，增速与上半年持平，比上年同期加快 0.2 个百分点。分产

业看，第一产业增加值 41229 亿元，同比增长 3.7%；第二产业增加值 238109 亿元，增长

6.3%；第三产业增加值 313951 亿元，增长 7.8%。三季度，国内生产总值同比增长 6.8%，

经济连续 9 个季度运行在 6.7-6.9%的区间，保持中高速增长。从数据上看，我国经济前三季

度经济数据运行总体平稳，质量效益明显提高，未来经济稳中向好态势持续发展，对市场

影响积极。证监会主席刘士余表示，根据十九大报告，未来几年要打好防范重大风险的攻

坚战，包括防范金融风险和地方债务风险。同时还要补短板，其中包括补齐资本市场的短

板。对资本市场来说，未来要打好防范化解金融风险的攻坚战，同时不能制约补短板的进

程。下一步要持续推进改革，以更大的勇气推进开放，尽早建成具有国际竞争力的多层次

资本市场体系。可见，未来监管层将加大市场监管，防风险为主。维护资本市场稳定。另

外，央行最新公布数据显示，9 月央行口径外汇占款余额增加 8.5 亿元，至 215106.85 亿元；

为 2015 年 10月以来首次上升。从数据可见，外汇占款上升，说明当前市场资本流动稳定，

人民币汇率维持稳定的状态，对市场有积极影响。 

综合来看，周四大盘弱势震荡，个股板块下跌居多。从技术面上看，指数跌破 10 日均

线，短期走势趋弱。从市场环境上看，近期公布的经济数据表现较好，经济仍维持稳定增

长势头，外汇占款有所回升，而央行也持续净投放稳定资金面，市场环境相对偏积极。整

体上看，近期市场信心偏弱，指数也有所震荡反复，预计短期市场仍有震荡，但中期有望

逐步企稳。操作上建议投资者关注板块轮动机会，重点关注金融、环保、通信、电子、国

企改革等板块品种。 

趋势预测： 

预计短期市场仍有震荡，但中期有望逐步企稳。 

 

操作建议： 

操作上建议投资者适度谨慎，重点关注金融、环保、通信、电子、国企改革等板块品

种。 
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【热点聚焦】 

医药板块表现活跃 

周四大盘震荡回调，个股板块多数下跌，跌幅较大的板块是通信、军工、钢铁、电子

等，而仅有食品饮料和医药板块上涨。医药板块最近表现比较活跃，其中美康生物、大博

医疗等个股涨停。 

2017 年 10 月 8 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于深化审评审批制度改

革鼓励药品医疗器械创新的意见》。本次意见稿系国家食品药品监督管理总局于今年 2017

年 5 月 11 日公布的《鼓励药品医疗器械创新加快上市审批审评的相关政策的征求意见稿》

的 2017 年第 52-55 号 4 份文件。其核心内容仍然延续近深化医药改革的主要纲领。通过国

家最高行政机构发布，足显政策推行的决心。 

创新药板块估值提升具备基本面支撑。两办联合发布强化鼓励创新政策,是刺激创新药

大发展的政策基础；新技术以及精准医学理念重塑研发模式,创新周期缩短是重估行业属性

的技术基础；医疗需求分层,医保纳入+自费意愿能力增强,支付能力提升是支撑长期发展的

市场基础；本土企业进入密集收获期,预计后续多个品种有望申报 NDA,是行情延续的催化

剂。 

本土创新企业是研发、注册、市场准入和销售能力等综合竞争,预计本土未来竞争格局

将是“强者更强 V.S.自出机杼”：本土大药企凭借雄厚资本、运作经验和资源积累,有望与

国外药企展开正面竞争,而小型初创企业通过差异化定位受益。本土新药资产价值应为临床

进展、研发转化率、竞争格局、政府事务能力、销售能力等因素的综合考虑,国际 BD 能力

带来的期权价值也应纳入考量。新药资产定价的复杂性导致一致预期难以形成,边际定价体

系下表现为标的表观估值提升,市场风险偏好和微观市场结构是估值空间的限制因素。维持

行业增持评级。推荐标的:恒瑞医药、丽珠集团、长春高新、我武生物、通化东宝；受益标

的:复星医药、石药集团。 

 

【一周股票池】 

股票名称 
推荐日 

(收盘价) 

最新收盘

(元) 

止损价

（元） 
点评与操作建议 

恒瑞医药

（600276） 

10 月 19 日

（65.43） 
65.43 60 

公司是国内最大的抗肿瘤药和手术用药的研究和生产基

地，国内最具创新能力的大型制药企业之一，致力于在

抗肿瘤药、手术用药、内分泌治疗药、心血管药及抗感

染药等领域的创新发展，并逐步形成品牌优势，建议关

注。 

双汇发展

（000895） 

10 月 18 日

（24.83） 
25.52 22 逆势上涨，持股。 

祁连山

（600720） 

10 月 17 日

（11.13） 
11.14 10 冲高回落，有调整可能，建议冲高减持，剔除。 

中兴通讯

（000063） 

10 月 16 日

（30.45） 
28.38 28 大幅下跌，技术破位，减持，剔除。 

碧水源

（300070） 

10 月 13 日

（19.28） 
18.19 18 震荡下跌，持股。 

华鲁恒升 10 月 12 日 12.25 12 震荡下跌，减持，剔除。 
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（600426） （13.02） 

清新环境

（002573） 

10 月 11 日

（21.70） 
22.30 20 震荡下跌，持股。 

跨境通

（002640） 

10 月 10 日

（23.60） 
22.69 21.5 弱势下跌，减持，剔除。 
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