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[Table_MarketStrategyTitle] 
两融观点提要 

2017 年 9月 25 日至 9月 29 日期间，沪深两市两融

余额为 9694.98 亿元，环比下降 2.22%，融资余额下降

明显。融资净买入额为-214.09 亿元。分行业来看，大

多数行业融资资金净流出，其中制造业、金融业以及信

息技术板块资金流出居前。 

在节前融资偿还高峰以后，投资者需要关注融资余

额是否重新流入，以及踏空资金会否重新进场，关注“四

大”（大消费、大金融、大周期、大科技）的持续深化表

现。另外，密切关注市场成交量，这跟市场信心走向息

息相关。 

 

 

 

  

证
券
研
究
报
告 

 

策
略
周
刊 

市
场
研
究 

[Table_IndexQuote] 
指数名称 收盘 周涨跌幅 

年初以来

涨跌幅 

上证指数 3348.94 -0.11% 7.90% 

中小板指数 7561.78 0.48% 16.83% 

创业板指数 1866.98 0.03% -4.85% 

两融余额 9694.98 亿 -2.22% 3.22% 
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地  址：上海市浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金

大厦 602-603 

联系人：常丹丹 

电  话：021-60883482 

传  真：021-60883484 

Email:   changdd@wlzq.com.cn 
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[Table_MarketStrategyDetail] 
两融市场概况 

2017 年 9 月 25 日至 9 月 29 日期间，沪深两市两融余额为 9694.98 亿元，环

比下降 2.22%，收到长假因素影响，国庆前的融资余额下降明显。融资余额为

9657.01 亿元，环比下降 2.17%，融券余额为 37.97 亿，环比下降 14.67%，融资净

买入额为-214.09 亿元。分行业来看，大多数行业融资资金净流出，其中制造业、

金融业以及信息技术板块资金流出居前。 

 

 

[Table_CompanyDetail] 
两融视点 

受国庆中秋长假影响，双节前一周的资金流出较为明显，全周融资净买入额为

-214.09 亿元，其中 9月 29 日单日的融资净买入额为-148.53 亿元。而在国庆期间

则有多重利好消息持续刺激，包括对普惠金融的定向降准、恒生指数、国企指数的

大涨，以及外围指数的走强等，都加强了节后市场的信心。 

另外，节前虽然市场成交量有所下降，但是部分板块表现抢眼。食品饮料、家

电、券商、5G、芯片、超算等都有不俗的表现，可以看到从大消费白马、大金融蓝

筹到大科技成长，均持续反复活跃，在本视点中也一直强调关注这种市场活跃的广

度延伸以及轮动效应。 

在节前融资偿还高峰以后，投资者需要关注融资余额是否重新流入，以及踏空

资金会否重新进场，关注“四大”（大消费、大金融、大周期、大科技）的持续深

化表现。另外，密切关注市场成交量，这跟市场信心走向息息相关。 

 

（证券分析师 杜国铭 执业证书编号：S0270517050001） 
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[Table_NewsDetail] 
两融市场数据 

 

1、 市场数据 

 
数据来源： Wind，万联证券研究所 

 

 

数据来源： Wind，万联证券研究所 

 

 

 

数据来源： Wind，万联证券研究所 
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数据来源： Wind，万联证券研究所 

2、 行业数据 

 

数据来源： Wind，万联证券研究所 
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数据来源： Wind，万联证券研究所 

 

3、 个券数据 

国庆前一周融资净买入额排名 

证券代码 
证券简

称 

期间涨

跌幅(%) 

融资净买

入额(万

元) 

融券净

卖出额

(万元) 

期间净买

入额 (万

元) 

融资余额

(万元) 

融资余额占

流通市值

(%) 

融券余

额(万

元) 

000725.SZ 京东方 A 10.00 156,660 331 156,329 846,061 5.68 1,668 

000069.SZ 华侨城 A -10.02 14,856 -6 14,862 122,737 2.45 106 

001979.SZ 招商蛇口 -7.11 12,662 -13 12,674 172,220 4.96 38 

002252.SZ 上海莱士 1.81 11,426 -131 11,557 97,877 1.07 587 

000078.SZ 海王生物 3.03 10,569 -51 10,620 75,845 6.31 0 

000830.SZ 鲁西化工 13.59 10,060 -160 10,219 118,190 7.26 311 

002594.SZ 比亚迪 9.60 9,059 -83 9,142 232,709 2.99 868 

601398.SH 工商银行 0.33 8,234 -218 8,453 294,294 0.18 2,525 

000960.SZ 锡业股份 6.66 8,169 -58 8,226 162,033 8.53 105 

000868.SZ 安凯客车 14.85 7,550 69 7,480 45,850 6.27 158 

002450.SZ 康得新 -0.66 7,362 -23 7,386 386,013 6.30 397 

600490.SH 鹏欣资源 20.37 7,104 270 6,834 155,572 9.52 453 

600161.SH 天坛生物 2.78 6,527 0 6,527 109,071 4.95 4 

600436.SH 片仔癀 6.22 6,371 18 6,353 63,601 1.81 94 

601155.SH 新城控股 -8.92 6,234 0 6,234 63,645 5.05 0 

数据来源： Wind，万联证券研究所 
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国庆前一周融资余额排名 

证券代码 证券简称 

期间

涨跌

幅(%) 

融资余额

(万元) 

融资余额

占流通市

值(%) 

融券余

额(万

元) 

融资净买

入额(万

元) 

融券净

卖出额

(万元) 

期间净买

入额 (万

元) 

601318.SH 中国平安 0.22 1,477,760 2.52 7,402 -42,246 -591 -41,655 

601166.SH 兴业银行 -0.75 1,215,099 3.69 2,459 -6,866 -3,857 -3,008 

600016.SH 民生银行 -0.49 962,316 4.06 6,431 -10,137 114 -10,250 

000725.SZ 京东方 A 10.00 846,061 5.68 1,668 156,660 331 156,329 

600030.SH 中信证券 0.28 758,367 4.25 2,813 -2,601 -1,375 -1,226 

002230.SZ 科大讯飞 1.09 629,326 9.96 1,726 -9,271 -561 -8,710 

601668.SH 中国建筑 -3.53 613,107 2.22 678 -5,211 -340 -4,871 

600050.SH 中国联通 0.13 549,940 3.50 1,378 -18,958 -154 -18,804 

600516.SH 方大炭素 -1.32 487,016 9.27 958 -18,120 -514 -17,606 

300059.SZ 东方财富 0.29 469,605 10.65 462 -19,709 -228 -19,480 

002460.SZ 赣锋锂业 4.74 462,762 10.20 1,942 -20,142 -130 -20,012 

600309.SH 万华化学 8.89 439,300 4.02 6,218 -846 -698 -148 

000839.SZ 中信国安 -1.93 423,887 9.66 860 -26,286 -227 -26,059 

000651.SZ 格力电器 -3.44 418,939 1.85 1,161 -11,501 -881 -10,619 

600000.SH 浦发银行 -0.16 418,475 1.16 1,001 -4,640 -24 -4,616 

数据来源： Wind，万联证券研究所 

 

融资余额大幅变化异动排名 

证券代码 证券简称 
融资余额变化

(%) 

最新融资余额(万

元) 
占流通市值比(%) 

600337.SH 美克家居 22.65 20,848.44 2.18 

000725.SZ 京东方 A 20.18 846,060.60 5.68 

002032.SZ 苏泊尔 19.31 9,440.91 0.46 

002271.SZ 东方雨虹 16.35 25,829.61 1.17 

000665.SZ 湖北广电 15.91 12,249.22 2.23 

600377.SH 宁沪高速 15.72 7,003.38 0.19 

000830.SZ 鲁西化工 11.95 118,189.58 7.26 

000957.SZ 中通客车 10.22 54,445.14 7.61 

000719.SZ 大地传媒 9.47 12,848.75 1.84 

601636.SH 旗滨集团 9.40 44,222.12 3.33 

002252.SZ 上海莱士 9.19 97,876.58 1.07 

600686.SH 金龙汽车 9.19 27,810.76 3.64 

600122.SH 宏图高科 8.68 29,214.61 2.49 

600456.SH 宝钛股份 8.45 62,990.45 5.42 

002396.SZ 星网锐捷 8.26 50,202.94 4.56 

数据来源： Wind，万联证券研究所 
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[Table_NewsDetail] 
分支机构观点 

万联证券花都公益路证券营业部 

节前沪指主要以震荡整固为主，深成指、中小板、创业板表现则相对强势。从技

术上看，沪指的表现主要是以上证50指数为代表的上涨过程中的一次正常修整，也是

上证指数对突破3300点整数大关后的一次必要的确认整固过程。 

消息面国庆期间利好不断：1、央行决定对普惠金融实施定向降准政策；2、A股十

一休市 欧美、香港股市再攀高峰；3、人民日报旗下媒体称A股价值投资复兴；4、央

行节前宣布定向降准，使得市场对于流动性的担忧舒缓。 

回顾过去10年A股国庆后表现，上证指数节后5个交易日仅有两年出现下跌，10月

全月仅有三年出现下跌，总体来说，10月A股行情依然保持乐观，但节奏十分重要，指

数易上难下，因此节后将是做多性价比较高的时间窗口，A股或迎来红色十月。 

重点关注板块①国企改革；②大金融；③大消费；④5G概念、雄安、新能源汽车

产业链等结构性机会。 

 

（万联花都营业部 冯忠 执业编号：S0270612090002） 

 

万联证券广州农林下路证券营业部 

国庆长假期间央行宣布定向降准消息利好，海外股市以及香港股市大幅上涨有利

于风险偏好提升，9月的官方PMI经济数据创新高消除对经济悲观预期，节后市场或迎

来久违的上涨，可关注消息面利好的银行地产板块，5G商业应用预期的相关板块。 

融资融券方面国庆长假因素对融资余额的影响消除，海外股市以及香港股市的大

幅上涨预计对市场的风险偏好有望提升，利于融资余额增长，可关注融资介入较深的

银行、地产以及有色金属等板块。 

 

（万联证券广州农林下路证券营业部 邱振汉 执业编号：S0270611070010） 
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