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指数名称 收盘 涨跌 (%) 

上证综指 3,345 0.05 

沪深 300 3,821 0.01 

中小盘指 4,373 0.77 

创业板指 1,855 0.84 

国债指数 160.63 0.00  
 

 
 

指数名称 收盘 涨跌 (%) 

沪深 300 3,821 0.01 

IF1711 3,816 0.26 

IF1803 3,807 0.36 

IF1710 3,820 0.23 

IF1712 3,811 0.28  
 

 
 

品种合约 收盘 涨跌 (%) 

铝 16,600 (0.09) 

天然橡胶 14,655 0.10 

白砂糖 6,121 (0.13) 

黄玉米 1,714 (0.58) 

阴极铜 50,540 0.08  
 

 
 

指数 收盘点位 

香港恒生 27,642 

H 股指 2,246 

红筹股 2,750 

日经 225 20,267 

道琼斯 22,284 

标普 500 2,497 

纳斯达克 6,380 

德国 DAX 12,605 

法国 CAC 5,269 

波罗的海 1,476 

   

资料来源：财汇、华泰证券研究所 

 继续看好新能源整车弹性提升 
 

【汽车谢志才/祝嘉麟】交运设备: 继续看好新能源整车弹性提升 

 

我们认为国家和地方性新能源产业鼓励方案的出台将加强产业集聚效应，
加速各整车企业向新能源转型的步伐，由此提升行业产销基数。我们认为
产业链完善后各环节成本将持续下降，由于 2018 年补贴不退坡，下游整
车企业或将迎来产销规模提升与单车盈利提升的双重利好。新能源汽车产
业链盈利弹性将逐步向下游传递，新能源整车企业（尤其是乘用车）将是
最大的受益环节。 

 

【电子元器件张騄】京东方 A(000725,买入): Q3 业绩超预期，OLED 进度
超预期 

 

公司发布业绩预告，前三季实现归母净利润 62-65 亿元，Q3 单季实现归
母净利润 18.97 亿-21.2 亿元，同比增长 188.8%-222.6%，在 Q3 面板价
格仍有小幅下滑的背景下，仍环比增长 0.39%-12.16%，超出市场预期。
主要原因一方面系重庆 8.5 代线 18.2%的股权并表：根据公司 6 月份公告，
拟以自有资金 38.26 亿元受让重庆江北嘴集团、国泰元鑫、平安大华所持
重庆京东方合计 18.2%的股权，受让完成后重庆京东方将成为公司的全资
子公司；另一方面原因是福州 8.5 代线快速爬坡，根据公开电话会议，7

月已实现单月盈利，良率超过 93%，是公司 8.5 代线中爬坡最快的一条。
公司近期在中国（西部）国际平板显示高峰论坛上表示，其成都 6 代柔性
AMOLED 线将于 10 月量产，进度超市场预期。我们看好公司在面板领域
长期的积淀和在物联网领域坚定的布局，维持 17-19 年 90 亿、127 亿、
165 亿的净利润预测，维持 17 年 18-20 倍 PE，目标价 4.6-5.1 元，重申
买入评级。  

国际市场指数 

大宗原材料 

股指期货表现 

市场指数表现 
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策略 
策略: 顶层设计助推，车联网驶入快车道 

分析师：戴康(021-28972238)(执业证书编号：S0570516060001) 

概念指数回调，建议继续关注雄安和混改主题 

近 5 个交易日（9 月 21 日到 9 月 27 日），大盘震荡回调，上证综指跌幅达 0.87%，深证

成指和创业板震荡向下，跌幅分别为 1.35%和 2.00%。主题指数普遍下行，我们观测的

170 个 Wind 概念指数中，仅 6 个表现为正收益。4G 指数与 5G 指数领涨，其余涨幅居前

的为宽带提速指数、三沙指数、新材料指数，涨幅分别为 2.05%、0.36%和 0.25%，下跌

的指数有 OLED 指数、卫星导航指数、可燃冰指数等。华泰策略团队长期建议关注国企混

改板块和雄安新区板块。 

 

每周主题速递：车联网产业指南发布，融合发展五大领域 

据工信部网站 25 日消息，工信部发布关于征求《国家车联网产业标准体系建设指南》意

见的通知。车联网产业是汽车、电子、信息通信、道路交通运输等行业深度融合的新型产

业。车联网正处在快速发展起点，据中投顾问产业调研预计 2021 年我国车联网市场规模

将达到 4014 亿元，车联网渗透率将在未来五到十年快速爬升。建议关注车联网平台标的

“兴新菱”组合：四维图新（布局车联网、自动驾驶业务）、兴民智通（布局新能源车联

网平台业务）、索菱股份（车联网软硬件服务提供商）。 

 

重磅主题回顾：雄安规划编制取得重要阶段性成果 

雄安新区规划工作稳步推进。据新华社报道，9 月 26 日中共中央政治局常委、国务院副

总理张高丽在河北雄安新区调研规划建设有关工作，目前新区规划编制取得重要阶段性成

果，22 个专项规划基本成型。9 月 24 日至 25 日，全国信息通信监管工作座谈会暨对接

雄安新区建设动员会在安新县召开。工信部副部长陈肇雄指出，立足自身职责，有效对接

雄安新区发展规划，支持雄安新区建设绿色智慧新城。9 月 25 日，智慧城市建设及运营

服务商达实智能旗下全资子公司雄安达实智慧科技有限公司取得工商营业执照，成为雄安

新区首批获准注册企业之一。 

 

政策与行业新闻跟踪：环境监测预警长效机制建立加快 

政策新闻重点关注：中办、国办日前印发了《关于建立资源环境承载能力监测预警长效机

制的若干意见》，标志着我国资源环境承载能力监测预警工作走向规范化、常态化、制度

化。产业新闻重点关注：工信部与农业部、教育部、科技部等单位就加快推动农机装备转

型升级共商措施，以推进供给侧结构性改革为主线，重点推进农机装备发展工作。四部门

公布 10 款互联网产品和服务隐私条款评审结果，政府对网络信息安全日趋重视。 

 

技术创新重点关注：2020 年新能源汽车交运应用或达 60 万辆 

科技创新重点关注：1）交通部运输服务司司长表示预计到 2020 年交通运输行业新能源汽

车推广应用的总体目标将达到 60 万辆总规模，目前配套的相关政策制度体系也正在建立；

2）中新社讯，青海建成中国首座大型商业化槽式光热电站，建成后每年可节约近 6 万吨

标准煤，节能减排效果显著；3）中科院无人机翱翔基地落户天津宝坻区京津新城，该基

地是全国第一个专门面向无人机应用和管控科学研究的专用规范化的场地。 

 

继续关注雄安新区、军工混改等主题 

近期我们建议关注的主题包括雄安新区、军工混改。9 月是雄安相关规划落地的重要时间

窗口，建议关注雄安主题的“政棕金科”组合（数字政通/棕榈股份/金隅股份/同济科技）。

国企去杠杆开启大混改时代，首推军工混改，建议关注“中航北船”组合（中粮生化/航天

晨光/北化股份/中船科技）。工信部将制定禁售燃油汽车时间表，建议关注“新亚锋华”组

合（创新股份/比亚迪/赣锋锂业/华友钴业）。 

 

风险提示：政策推进力度低于预期。 

策略: 顶层设计助推，车联网驶入快车道    

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10740201/4b77b9ea-40e2-40ce-a9af-30c2bb1556d9.pdf
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宏观 
宏观: 价格上涨推升利润，后续缓慢下行 

分析师：李超(010-56793933)(执业证书编号：S0570516060002) 

8 月工业企业利润增速加快体现工业运行韧性强 

8 月规模以上工业企业利润同比增长 24%，在去年较高基数的情况下，依然较前值 16.5%

出现较大幅度提升。8 月工业增加值回落，PPI 上行，量缩价涨的情况下，利润增长主要

是受价格上涨的推动，体现出较强韧性。符合我们上月“随着本轮原材料价格上行，下阶

段工业企业利润将有阶段性修复可能性”的判断。1-8 月份，利润同比增长 21.6%，前值

21.2%；主营业务收入同比增长 12.7%，前值 13.1%；主营业务成本同比增长 12.5%，前

值 13.1%，成本增速较上月的下降幅度大于收入增速的下降幅度，说明企业成本降低是利

润改善的主因之一。 

 

价格上涨和成本降低是 8 月工业企业利润增速改善的最主要原因 

8 月工业企业利润改善，一方面是源于环保限产继续推升价格，统计局数据显示，价格回

升使企业利润同比增加约 1273 亿元，比 7 月份多增约 406 亿元，占新增利润的比重为

31.2%。另一方面原因是成本降低，8 月工业企业每百元主营业务收入中的成本为 85.44

元，同比减少 0.64 元，7 月为减少 0.13 元，8 月比 7 月份多减 0.51 元。从 PPI 和 PPIRM

数据来看，后者自今年高点降幅大于前者，也支持成本降低的观点。我们判断 9 月 PPI

同比增速为下半年高点，10 月后会继续缓慢下行，在此基础上我们认为工业企业利润增

速将随着 PPI 下行继续缓慢回落。 

 

结构：国有大中型企业、石油钢铁电子行业利润改善为主 

结构方面，1-8 月国有企业利润总额累计增速由 1-7 月的 44.2%升至 46.3%，私营企业由

14.2%降至 14%，国有企业享受了行业集中度、议价权的提升以及成本优势，环保限产中

环保技术达标的国有大中型企业相对来说更加受益。行业方面，石油、钢铁和电子等行业

利润改善显著，化学制品制造业，石油加工业，石油和天然气开采业，黑色金属冶炼和压

延加工业，计算机设备制造业 5 个行业合计影响全部工业企业利润增速加快 7.1 个百分点。

我们预计本轮二次出清带来的上下游行业间的利润传导相比上轮将有所提速，后续将继续

向中下游传递。 

 

库存增速继续下行，去杠杆继续推进 

2017 年 1-8 月，规模以上工业企业产成品存货同比增速较前值继续下降 0.1 个百分点至

7.9%，受盈利改善驱动库存下降幅度趋缓，我们认为随着下阶段盈利缓慢下行，企业补库

存的意愿将继续降低，仍将持续处于去库存阶段。工业企业资产负债率降 0.1 个百分点至

55.7%，其中国企和私营企业同时下降，国有企业杠杆率下降 0.1 个百分点至 61%，私营

企业杠杆率下降 0.2 个百分点至 51.4%，私企下降幅度更大。 

 

环保限产对经济影响不大，会继续推进 

环保限产对工业的影响是量缩价涨，不仅未挫伤企业盈利，且价格回升显著改善利润，本

月价格回升带来的企业利润占新增利润比重达 31.2%，而最受益的就是环保技术达标的国

有大中型企业，这也在本月数据中得到充分验证。经我们此前测算，环保限产对经济的影

响虽为负面，但不会太大，我们认为环保限产会继续推进。在后期企业盈利存在阶段性修

复的预期下，工业生产和经济下滑的速度是缓慢的，我们维持三、四季度 GDP 增速 6.8%

和 6.7%的判断，我们认为年内宏观经济环境稳定，利率倒 U 型走势右侧拐点暂不可期。 

 

风险提示：环保限产推升工业品价格过快上涨。 

宏观: 价格上涨推升利润，后续缓慢下行          

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10730301/19408eea-a149-4683-aa45-8776fb42908b.pdf


 

研究所晨报|2017 年 09 月 28 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 4 

行业 
交运设备：政策持续发力，继续关注整车 

分析师：谢志才(0755-82492295)(执业证书编号：S0570512070062) 

各地酝酿或出台产业鼓励方案，加强对产业指引 

据《中国证券报》报道，9 月 26 日北京市经信委副主任孔磊对其表示北京将于下月出台

加快推进新能源汽车发展的指导意见，将加强对整车、零部件、电池和配套设施等方面引

导。此外福建省政府出台《加快全省新能源汽车推广应用促进产业发展的实施意见》和《福

建省新能源汽车产业发展规划(2017-2020 年)的通知》，《意见》中对充电设施、产业并购

和车型补助等作出实质性鼓励，并落实到责任单位；《通知》提及 2017-2020 年全省新能

源汽车占全省新增及更新量的比例不低于 2%、3%、4%、5%，目标到 2020 年形成新能

源汽车产能 30 万辆并实现产值超 1800 亿元。 

 

国家与地方性产业政策共振，利好行业产销与产业集群 

地方性鼓励推广方案频出，不仅提升新能源产销基数亦利好区域产业形成集聚效应。各地

方政府层面出台区域性新能源推广和鼓励方案，从福建省出台的意见中，我们可以清晰地

看出地方政府对推动新能源产业链集群发展和对产业体系建设的引导。《通知》中关于公

交电动化与产业扶持的导向不仅对于新能源客车产销将起到较大促进作用，也有利于新能

源产业链形成集聚效应。从酝酿双积分政策到启动研究燃油车禁售时间表，结合地方层面

对于新能源推广的支持，国内已形成多层次的产业鼓励环境。 

 

政策利好带动行业中长期发展 

双积分政策实施不断发酵，中国燃油车禁售时间表或开启研究，国际整车巨头加速新能源

化转型，全球共振趋势明显。尽管近期行业内热议新能源积分制度或将延迟一年执行，但

我们认为政策推动传统车企转型的导向与积分压力不受影响。从长期来看，新能源汽车将

逐步从政策推动换挡为市场+政策双轮驱动，今年内陆续出台的产业政策也清晰地激励和

引导供给端加强产品的投放，我们认为产业今后将通过技术进步实现成本快速下降和产品

力提升，这一趋势利好相关细分领域的龙头企业。 

 

政策加码带动投资情绪，关注利润向下游整车传导的趋势 

我们认为国家和地方性新能源产业鼓励方案的出台将加强产业集聚效应，加速各整车企业

向新能源转型的步伐，由此提升行业产销基数。我们认为产业链完善后各环节成本将持续

下降，由于 2018 年补贴不退坡，下游整车企业或将迎来产销规模提升与单车盈利提升的

双重利好。新能源汽车产业链盈利弹性将逐步向下游传递，新能源整车企业（尤其是乘用

车）将是最大的受益环节。我们建议近期关注江淮汽车（大众合作+新能源车型占比高）、

宇通客车（新能源客车龙头），比亚迪（新能源汽车+电池龙头），东风汽车（电动物流车

龙头）。 

 

风险提示：新能源汽车产销量不及预期，政策具体实施存在不确定性。 

交运设备：政策持续发力，继续关注整车 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10720201/a8d20c1e-d4b1-4365-85d4-e438933892d0.pdf
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中小市值：华泰中小盘新股 IPO 巡礼第 36 期 

分析师：孔凌飞(021-28972083)(执业证书编号：S0570517040001) 

证监会上周核发 9 家 IPO 批文 

证监会上周核发 9 家公司 IPO 批文，本周新股巡礼专题介绍其中 4 家公司，分别是风语筑、

华森制药、万隆光电和德生科技。根据华泰中小盘新股质量打分模型，风语筑得分最高，

2014-2016 年净利润复合增速最快，建议关注。 

 

风语筑：领先的数字文化展示体验系统提供商 

风语筑主营数字文化展示体验系统的策划、设计、实施和维护服务，产品广泛应用于各类

有展览展示需求的场馆及空间。公司根据场馆布展项目的业务环节类型可分为一体化项目

和单项服务，其中一体化项目占公司 2016 年营收的 99.18%。截至 2017 年上半年，公司

是打造中国城市馆最多成功案例的公司之一，是中国展览展示行业中展示体验系统领域的

领先企业。根据中国招标网相关数据，2016 年公司在城市馆和园区馆展示领域的累计中

标金额达 13.64 亿元，占城市馆和园区馆展示领域中标总金额的 43.33%，位居全国第一。

公司 2014-2016 年归母净利 CAGR 达 32.07%。 

 

华森制药：创新型医药研发制造商 

公司是一家集中成药、化学药研发、生产和销售于一体的国家重点高新技术企业，其产品

涵盖消化系统、精神神经系统、耳鼻喉科、心脑血管系。经过二十年发展，公司在重点治

疗领域形成中西药互补的发展态势和独具特色的系列产品布局。公司现已建成十一条国内

领先的生产线，拥有药品品种 68 个，其中国家“医保”目录药品 48 个，国家级新药 17

个，其主导产品在细分领域市场份额居于前列。公司 2014-2016 年净利润 CAGR 达

27.63%。 

 

万隆光电：国内领先广电网络设备供应商 

公司主要从事广电网络设备及数据通信系统的研发、生产、销售和技术服务，是国内领先

的广电网络设备及数据通信系统整体解决方案提供商。公司主要产品包括有线电视光纤传

输设备、有线电视电缆传输设备、前端系统、数据通信系统四类，产品涵盖全球广电网络

主流技术方案，主要应用于广电传输网络的建设、双向化改造、优化升级等。根据中国广

播电视设备工业协会的统计数据，2011 年至 2016 年，公司在国内有线电视网络传输设备

领域连续综合排名前三。公司 2014-2016 年归母净利润 CAGR 为 17.75%。 

 

德生科技：专业社保卡产销及社保信息化服务企业 

德生科技专业从事社保卡的生产、销售、及信息化服务。公司社保卡销售及信息化服务业

务遍及国内主要城市，已发展成为销售规模较大的社保卡制造商之一。公司主营产品及服

务包括社保卡及服务终端、社保信息化服务解决方案，面向主管部门、社保卡用户及第三

方机构。此外，公司还生产、销售身份证服务终端产品及软件。公司 2014-2016 年净利润

CAGR 为-21.27%。 

 

风险提示：新股业绩不达预期，系统性风险对新股板块投资情绪的整体影响。 

中小市值：华泰中小盘新股 IPO 巡礼第 36 期    

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10720402/ee3aa1aa-0778-4c71-8cd5-1b4c8b7241bb.pdf
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公司 
五矿资本(600390,增持): 剥离非金融资产，聚焦金控 

分析师：沈娟(0755-23952763)(执业证书编号：S0570514040002) 

剥离非金融资产，聚焦金控 

9 月 27 日公司公告拟向公司实际控制人下属公司转让锂电材料、电解锰等金瑞科技原有

主业资产，预评估值 14.67 亿，净资产账面价值 14.34 亿元，转让溢价约 2%。本次拟出

售资产 2016 年和 2017 年上半年归母净利润分别为 2.01/1.28 亿元 ,占公司净利润

13%/13%，目前证券、期货、信托增资已经到位,未来业绩将稳步释放，本次资产剥离对

公司未来业绩影响有限。 

 

中报业绩稳中有进，全面呈现良好势头 

17H 公司实现营业收入 62.48 亿元，YoY -7%；归母净利润 9.98 亿元，YoY +4%，符合

预期。其中子公司五矿信托净利润 6.24 亿，YoY-3%；外贸金融租赁净利润 3.05 亿元，

YoY+7%；五矿证券净利润 0.84 亿元，YoY+12%。上半年公司完成重大资产重组，实现

金融转型，证券名称变更为“五矿资本”，顺利完成董事会成员与管理团队的换届工作，

全面呈现良好发展势头。 

 

五矿信托发展向好，增资打开租赁空间 

（1）五矿信托：截至 17 年年中五矿信托资产规模 4,806 亿元，YoY +81%，17H 五矿信

托营业收入 9.37 亿元，YoY-12%；净利润 6.24 亿，YoY-3%。今年 1-8 月新增信托贷款

在社融占比为 11.18%，占比维持高位，8 月新增信托贷款在表外融资中占比 88%，维持

高位，继续看好五矿信托在行业转型升级阶段的发展前景。（2）外贸租赁：17H 外贸租赁

实现营收 16.08 亿元，YoY +159%；净利润 3.05 亿元，YoY+7%。截至 17 年年中外贸租

赁贷款余额约 560 亿元，净资产 60.99 亿元，杠杆率约 9 倍，接近金融租赁公司 12.5 倍

的经营杠杆上限。未来随着外贸租赁 30 亿元定增资金到位，完成后净资产约 90 亿元，为

业务发展夯实基础。 

 

40%租赁股权收购获批，证券、期货、信托增资完成，拐点临近 

公司收购外贸租赁 40%股权获得证监会批复，完成后持股 90%租赁业务将并表，为公司

增厚利润。公司对五矿证券 59 亿元、五矿期货 15 亿元、五矿信托 45 亿元增资均已完成，

公司将提速发展，下半年业绩将加快释放，驱动估值回归。 

 

全牌照优势+增资+实际流通盘小+估值修复，维持增持评级 

预计公司 2017-2019 归母净利润水平分别为 23/30/37 亿元，EPS 为 0.62/0.79/0.98 元/

股。（1）公司旗下证券、期货、信托、信托牌照齐全优势明显，资产质量良好；（2）150

亿元增资夯实资本实力；（3）公司流通盘市值约 60 亿元，除原大股东持股外的实际流通

盘约 45 亿元，实际流通盘小、股价弹性大；（4）公司目前估值 PB（LF）1.8 倍，下半年

业绩将加快释放，未来有望估值回归，维持增持评级。 

 

风险提示：业务协同不如预期、市场波动风险、转型失败。 

五矿资本(600390,增持): 剥离非金融资产，聚焦金控 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10710201/ad14b754-e3cd-4294-a4ad-7b304b890cbe.pdf
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京东方 A(000725,买入): Q3 业绩超预期，OLED 进度超预期 

分析师：张騄(021-28972073)(执业证书编号：S0570515060001) 

Q3 业绩环比增长 0.39%-12.16%，超出市场预期 

公司发布业绩预告，前三季实现归母净利润 62-65 亿元，Q3 单季实现归母净利润 18.97

亿-21.2 亿元，同比增长 188.8%-222.6%，在 Q3 面板价格仍有小幅下滑的背景下，仍环

比增长 0.39%-12.16%，超出市场预期。主要原因一方面系重庆 8.5 代线 18.2%的股权并

表：根据公司 6 月份公告，拟以自有资金 38.26 亿万元受让重庆江北嘴集团、国泰元鑫、

平安大华所持重庆京东方合计 18.2%的股权，受让完成后重庆京东方将成为公司的全资子

公司；另一方面原因是福州 8.5 代线快速爬坡，根据公开电话会议，7 月已实现单月盈利，

良率超过 93%，是公司 8.5 代线中爬坡最快的一条。 

 

成都柔性 OLED 将于 10 月起量产，进度超市场预期，恰逢全面屏浪潮 

公司近期在中国（西部）国际平板显示高峰论坛上表示，其成都 6 代柔性 AMOLED 线将

于 10 月量产，进度超市场预期。苹果今年推出的 iPhone X 将成功搭载 SDI 的柔性 OLED

全面屏，显示了柔性 OLED 与全面屏趋势的契合度以及作为中小尺寸面板行业发展方向的

确定性，根据 CINNO 数据，16 年柔性产品在 OLED 产量中占比仅 14%，预计 17 年柔性

OLED 渗透率将达到 30%。由于产能一直是限制 OLED 快速渗透的主要原因，京东方产

能释放的需求确定性强。考虑到柔性 OLED 模组当前超过 70 美金的市价，我们测算成都

线满产后有望带来超过 63 亿美金的年营收贡献，增量可观。 

 

友达、群创 8 月大尺寸出货高增长，业绩表现亮眼，LCD 旺季来临 

根据 OFweek 数据，台湾面板大厂友达、群创 8 月营收分别环比增长 7%、7.5%，分别同

比增长 4.1%、8.7%，大尺寸出货量分别环比增长 13.5%、16.6%，由此可见，面板行业

已进入传统旺季，有望扭转此前需求不足造成的跌价态势。群智预计三季度 32 寸面板需

求超预期，市占比将超 30%，京东方作为全球 32 寸面板主力供应商（32 寸营收占自身大

尺寸业务超过 60%）将直接受益，下半年福州 8.5 线顺利爬坡将使出货能力更上层楼。 

 

议价能力及调整产品结构的自由度提升，LCD 难现价格战格局 

根据我们测算，17 年全球新增的 8 代线有 3 条，剔除三星 L7-1，全球 7-8.6 代线总产出

面积仅净增长 4.1%（不考虑爬坡），而在 32 寸基础上尺寸增加 1 英寸，8.5 代线玻璃基

板可切割的面板数减少 5.5%左右（不考虑非经济切割）。短期来看，由于今年 LCD 新增

产能有限，单纯应对电视尺寸上涨带来的产能收缩尚有压力，故下半年价格展望积极。长

期来看，未来 LCD 新增产能主要集中在国内京东方、华星光电等大厂，市占率提升将伴

随议价能力及调整产品结构的自由度的提升，LCD 行业难现此前价格战格局。 

 

以面板为契机坚定布局物联网，维持买入评级 

我们看好公司在面板领域长期的积淀和在物联网领域坚定的布局，维持 17-19 年 90 亿、

127 亿、165 亿的净利润预测，维持 17 年 18-20 倍 PE，目标价 4.6-5.1 元，重申买入评

级！ 

 

风险提示：公司新产能投产日期慢于预期，新兴显示技术对的替代性冲击。 

京东方 A(000725,买入): Q3 业绩超预期，OLED 进度超预期      

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10710203/68375f2c-3fe8-429f-9144-8dc6acf649b1.pdf
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信息速递 

 

上一交易日行业表现（%） 

 中国高端白酒再谋出海 

 一周商业短评 

 为企业家营造健康成长环境 

 减税、定向降准齐上阵国务院再助小微企业融资 

 中国石化潜江-韶关输气管道工程（湖南段）开工 

 专访生物学家俞君英：超级干细胞临床试验有望明后年

展开 

 多项指标显示我国经济结构持续优化 

 券商集合理财产品现增持迹象持股市值创历史最高 

 陆金所入选“全球独角兽公司榜单”前十 

 互动平台实时披露 14 家公司股东数半个月减少逾一成 

 

 

上一交易日 A 股市场指数表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、Bloomberg、华泰证券研究所  资料来源：Wind、Bloomberg、华泰证券研究所 
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评级变动  
公司/个股 代码 目标价（元） 评级调整 2017EPS（元） 2018EPS（元） 2019EPS（元） 日期 

科恒股份 300340 82~91 买入(首次) 1.72 2.65 3.50 2017-09-24 

申通快递 002468 26.2~29.4 增持(中性) 1.00 1.19 1.23 2017-09-24 

卓翼科技 002369 12.95~14.8 买入(增持) 0.10 0.37 0.58 2017-09-23  

资料来源：华泰证券研究所 

 

重点报告  
类型 行业 报告名称 评级 分析师 日期 

首次覆盖 电力设备与新 

能源 

科恒股份(300340,买入): 锂电前端设备龙头，三元材料新星 买入(首次) 李轶奇、肖群稀、章诚 2017-09-24 

调高评级 交通运输 申通快递(002468,增持): 快递旺季来临，4Q 具备配置价值 增持(中性) 沈晓峰、郑路 2017-09-24 

调高评级 电子元器件 卓翼科技(002369,买入): 新 EMS 龙头崛起,股权激励显信心 买入(增持) 张騄、彭茜 2017-09-23  

资料来源：华泰证券研究所  

 

深度报告  
类型 行业 报告名称 评级 分析师 日期 

深度研究 传媒 光线传媒(300251,买入): 快速进阶，跑出赛道的未来之星 买入(买入) 许娟、周钊 2017-09-20 

深度研究 建筑 建筑：估值趋于国际化，PPP 海外待突破 增持(增持) 黄骥、鲍荣富、方晏荷 2017-09-26 

深度研究 机械设备 机械设备：油服产业新观察（下篇） 增持(增持) 肖群稀、章诚 2017-09-25 

深度研究 有色金属 有色金属：以美日为镜，知供改兴替 增持(增持) 李斌 2017-09-22 

深度研究 计算机软硬件 计算机软硬件：人工智能产业硬件基础与第一桶金 增持(增持) 高宏博 2017-09-21 

深度研究 机械设备 机械设备：三个维度带你“拆解”“复兴号” 增持(增持) 肖群稀、章诚 2017-09-21 

深度研究 非银行金融 非银行金融：追寻成长发展的路径看券商 增持(增持) 沈娟 2017-09-20 

深度研究  策略: 环保限产，咬定青山不放松  陈羽锋、李超、鲍荣富 2017-09-20  
资料来源：华泰证券研究所 

 
点评报告  
类型 行业 报告名称 评级 分析师 日期 

动态点评 非银行金融 五矿资本(600390,增持): 剥离非金融资产，聚焦金控 增持(增持) 沈娟 2017-09-27 

公告点评 电子元器件 京东方 A(000725,买入): Q3 业绩超预期，OLED 进度超预期 买入(买入) 张騄 2017-09-27 

公告点评 公用事业 东江环保(002672,买入): 参股+EPC 创新业务模式，意义显著 买入(买入) 王玮嘉 2017-09-26 

公告点评 公用事业 东江环保(002672,买入): 外延再下一城，深度布局京津冀危废 买入(买入) 王玮嘉 2017-09-26 

公告点评 中小市值 新天科技(300259,买入): 三季度业绩喜人，物联网表加速推广 买入(买入) 孔凌飞 2017-09-25 

公告点评 公用事业 启迪桑德(000826,买入): 环卫龙头大布局，落子雄安核心区 买入(买入) 王玮嘉 2017-09-24 

公告点评 家用电器 TCL 集团(000100,买入): 资产重组过会，架构调整更进一步 买入(买入) 王鹤岱 2017-09-23 

公告点评 社会服务 开元股份(300338,买入): 引入战略投资者，股权结构优化 买入(买入) 梅昕 2017-09-22 

事件点评 医药生物 乐普医疗(300003,买入): 大股东发行可交换债带来配置机遇 买入(买入) 万明亮、代雯 2017-09-26 

更新报告 建筑 围海股份(002586,买入): 并购补强工程主业，业绩高增可期 买入(买入) 黄骥、鲍荣富、方晏荷 2017-09-20 

动态点评 交运设备 交运设备：政策持续发力，继续关注整车 增持(增持) 谢志才、祝嘉麟 2017-09-28 

动态点评 计算机软硬件 计算机软硬件：移动 GPU 巨头被中资并购,发力 AI 增持(增持) 高宏博 2017-09-25 

动态点评 电子元器件 电子元器件：从消费升级看电子系列报告四：vivo X20 再掀创新浪潮 增持(增持) 张騄 2017-09-25 

动态点评 公用事业 公用事业: 污染源再普查助力工业环保腾飞 增持(增持) 王玮嘉 2017-09-24 

动态点评  宏观: 楼市调控升级，监管严查消费贷  李超 2017-09-24 

动态点评  宏观: 9 月联储议息为何被理解为偏鹰派  朱洵、李超 2017-09-24 

动态点评  宏观: “缩表”预期兑现，市场反响不大  李超 2017-09-21 

动态点评  策略: 顶层设计助推，车联网驶入快车道  戴康、陈莉敏 2017-09-27 

动态点评  策略: “金秋”下的预期差  藕文、李弘扬、张馨元 2017-09-24 

动态点评  策略: 燃料电池：新能车下一个风口  戴康、陈亚龙 2017-09-21  
资料来源：华泰证券研究所 
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减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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