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【赢家视点】 

1. 资金流向：上一交易日主力资金流入前三的行业为（单位：亿元）:化工行业（+7.26）、

化肥行业（+1.75）、煤炭采选（+1.71）；主力资金流出前三的行业为（单位：亿元）：软件服

务（-14.48）、医药制造（-11.92）、电子信息（-10.57）。 

2. 策略：周二，沪深两市全天弱势震荡，上证指数微幅收涨 0.06%，报收 3343.58 点；深成

指上涨 0.18%，报收 10950.77点；创业板指下跌 0.23%，报收 1839.46点。两市合计成交 4014.53

亿元，其中，沪股通净流出 1.01 亿元，深股通净流入 2.12 亿元。盘面上，可燃冰、煤化工、

草甘膦、船舶制造、煤炭采选板块涨幅居前。 

    消息面上，证监会 25 日召开全系统视频会议，强调要从政治高度看待维护市场稳定的

极端重要性。受此影响，市场连续多天的颓势有所放缓。昨日，大盘随着周期股的反弹而缩

量盘整，尾盘小幅拉升坚守 30 日均线。我们认为，受“双节”临近影响，市场成交量进一

步萎缩，市场节前难改震荡休整格局，节后有望随着人气回升而逐步震荡回暖。建议投资者

坚守手中的绩优股，关注前期推荐板块中滞涨或者超跌的优质个股，在控制仓位的前提下逢

低加仓。 

【要闻梳理】 

1. 9 月 26 日，中国央行公开市场进行 400 亿元 14 天期逆回购操作，100 亿元 28 天期逆回

购操作。当日有 1300 亿逆回购到期。 

2. 亚洲开发银行预测，2017年和2018年亚洲发展中国家GDP增长率将分别为5.9%和5.8%。

其中中国2017年和 2018年增长率将达6.7%和6.4%，均比此前预估上调了0.2个百分点。 

3. 2017 第四届中国国际大数据大会 26 日在北京举行。工信部总工程师张峰指出，在国家
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政策的推动和各界的共同努力下，我国大数据基础设施日益完善，已经建成全球领先的

光线传感网络和 4G 网络。 

4. 中国汽车动力电池产业创新联盟2017年年度大会26日召开，工信部副部长辛国斌强调，

我国动力电池产业一是要持续重视安全问题；二是要实现技术革命性突破；三是推动全

产业链协同创新；四是加强回收经济性研究；五是加强规范管理，发挥市场主体积极性。 

5. 交通部制定《智慧交通让出行更便捷行动方案(2017—2020 年)》，方案表示，鼓励规范城

市停车新模式发展，鼓励基于移动互联网的单位、个人停车位等资源错时共享使用，推

动智能停车信息服务产品在交通运输行业有序规范发展。 

6. 据市场反馈，受华东、江西等地水泥、熟料价格上调带动，19-22 日起福建各地主要厂家

水泥价格普遍上涨 20 元/吨。受此影响，近日区域南平地区主要厂家各品种水泥价格跟

进上调 30 元/吨，调后目前区域大厂 P.O42.5 散装主流出厂 290-310 元/吨左右。 

7. 天津市于 9 月 25 日至 2018 年 3 月 31 日开展 2017-2018 年秋冬季涉大气污染企业专项整

治“零点行动”。此次行动重点围绕大气污染物达标排放、大气污染物处理设施运行、涉

气“散乱污”企业整改和煤堆灰堆防尘措施落实四个方面情况开展夜间检查。 

8. 国土资源：为保障我国能源安全，拓展油气勘查开采的新领域，我国将建设长江经济带

页岩气勘探开发基地。相关数据统计，长江经济带地区页岩气可采资源潜力为 14.58 万

亿立方米，占全国 58%。 

9. 平安集团确认参与东航集团混合所有制改革。平安集团表示，关于东航集团的混合所有

制改革，双方正在积极地进行研究和探讨。 

10. 国务院印发国家技术转移体系建设方案。推动技术市场与资本市场联动融合，拓宽各类

资本参与技术转移投资、流转和退出的渠道。强化军民技术供需对接。 

【新股申购】 

【新股】翔港科技（申购代码 732499），发行价格 9.24，申购上限 1.00 万股，顶格申购需配

市值 10.00 万元。 

华阳集团（申购代码 002906），发行价格 13.69，申购上限 2.15 万股，顶格申购需

配市值 21.50 万元。 
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【东方研究】 

食品饮料行业 

2016 年调味品行业收入 3132.15 亿元，预计未来增速有望保持 10%左右。2015 年受经

济增速放缓影响，调味品行业增长受阻，2016 年以来餐饮业回暖和消费升级明显，行情逐渐

回暖。2016 年美国、日本、韩国和台湾地区的人均销售额分别是中国大陆的 7、13、2 和 1.3

倍，未来我国提升空间巨大。我国调味品集中度近年持续提升，未来行业竞争格局有望改善。 

欧睿国际数据显示，我国酱油行业 2011-2016 年的 CAGR 为 11.33%。去年受餐饮业增

速放缓的影响，酱油收入增速下降到 8.23%，预计今年有望回升到 10%左右。今年上半年，

海天、千禾、美味鲜酱油收入同比显著提升，为全年业绩奠定良好基础。酱油消费存在“老

抽—生抽—鲜酱油—零添加、有机酱油”升级的趋势，价格从 5-7 元升至 10 元，有望突破

15 元。与调味品逻辑相似，酱油行业的整合和低端产能出清也有望带动龙头企业提升市占率。 

从去年开始，白砂糖、瓦楞纸等原料价格大幅上涨，良好的竞争格局赋予调味品企业提

价机会。海天于去年 12 月率先提价，中炬、千禾等企业纷纷跟随提价，提价带动企业毛利

率提升。未来公司毛利率仍存在上升空间：1）产品消费结构升级；2）设备改进；3）产品

每过 2、3 年提价；4）规模效应；5）成本管控。未来几家酱油上市公司盈利能力提升可期。 

风险提示：原料成本持续上涨风险；需求不达预期风险；行业过度竞争风险。 
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【免责声明】  

本报告（或刊物、资讯，以下统称：报告）由东方证券股份有限公司财富管理业务总部编撰、

制作及发布本营业部的客户。 

本报告是基于本部门认为可靠的或目前已公开的资讯、信息进行摘录、汇编或撰写，本部门

对报告所载内容始终力求但不保证该信息的准确性和完整性。“东方研究”摘自东方证券研

究所已发布的研究报告，东方证券研究所的研究观点应以正式发布的东方证券研究报告为准。

其他信息来源主要有 wind 资讯、东方财富网、中财网、证券之星等各大财经网站，本报告

不能保证所有信息的真实性和可靠，请投资者阅读时注意风险。 

在任何情况下，本报告所载信息、意见、推测或观点仅反映本部门于发布报告当日的判断，

且不构成对任何人的投资建议，亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或

向人发出邀请。投资者应通过正规渠道获取产品服务，根据个人风险承受能力评估结果、个

人投资目标、财务状况和需求来判断是否借鉴、参照报告所载信息、意见或观点，独立作出

投资决策并自行承担相应风险。 

在任何情况下，本部门及其员工不对任何人因援引、使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失及后果负有任何责任。 

任何机构或个人未经本部门事先许可不得就本报告的全部或部分内容擅自引用、刊发或转载，

亦不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用的证明或依据，不得用于赢利或其他未经允

许的用途。 
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