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一周投资策略 

 

周线收出阳十字星    多空对峙僵持不下 

【报告要点】  

 上周沪深两市冲高宽幅震荡整理，股指一周基本围绕前一周的收盘

指数上下波动，沪深两市形成反差，沪市主板反弹乏力延续调整，

相比较深市表现略强虽同为冲高受阻回落，但一周内深市几大指数
均创出近期新高。盘中板块热点延续分化并快速转换，轮番波动特
征明显个股涨跌互现。最终沪深两市收盘均收出十字星小阳线，日

均两市成交量5000多亿明显减少，多空对峙僵持不下。 

 证监会发行部明确进一步强化保荐机构管理层对保荐项目签字责任
的监管要求。证监会指出，保荐机构从事首次公开发行股票并上市

和再融资时，应以保荐项目风控为核心，建立健全保荐业务的内控
制度。保荐机构董事长、总经理应当在保荐项目首次申报文件，包
括招股说明书、发行保荐书、保荐机构尽职调查报告等文件中签字

确认，并在招股说明书中出具声明。 

 数据显示，9月25日至29日，沪深两市限售股上市数量合计105.36
亿股，以周五收盘价计算，市值为968.65亿元，分别较本周环比大

增了161.7%、121.85%。在下周涉及解禁的45家公司中，有17家限
售股数量超过1亿股，7家超过5亿股，节能风电、重庆燃气、供销大
集三家超过10亿股。 

 国家金融与发展实验室理事长、中国社会科学院原副院长李扬在“第
三届复旦首席经济学家论坛”上表示，去杠杆的重点在国企、地方
政府、处理不良资产三个方面。他透露，正在为相关部门做国企不

良资产处置方案。李扬强调，要想去杠杆，先要管住货币，因此，

“今后若干年，货币政策趋紧是主要倾向”。 

 目前券商大幅降低了股票质押融资的质押率，银行更是只能5折质

押。但市场上一些机构，包括财务公司、投资公司等，目前进行的
场外股票质押融资业务，质押率最高到七折。期限很短。有些利率
甚至达到月息2分。从股票质押新规出台前一、两个月至今，有些上

市公司股东更是疯狂进行场外质押融资，几乎把持有的全部股票都
押上，钻质押新规“新老划断，可以延期”的漏洞。 

 中钢协称，1-7月份，钢协会员企业吨钢利润平均为179元，和社会
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上所流传的吨钢盈利800元差距甚大。1-7月份，钢铁行业销售利润
率为3.42%，创近6年来新高，但仍远低于整个工业6.09%的销售利
润率。近几个月，钢铁原燃材料价格呈快速上涨势头，涨幅已超过

了钢材价格的涨幅。 

 上交所、深交所分别发布《创新创业公司非公开发行可转换公司债
券业务实施细则（试行）》，明确可转换债券的发行主体包括新三

板挂牌的创新层公司和非上市非挂牌企业；可转换债券采取非公开
方式发行，发行人股东人数在发行之前及转股后均不得超过200人。 

 综合分析，美联储如期宣布10月开始“缩表”符合市场预期，全球金融

市场反应平稳。国庆长假日益临近，市场假日情节逐渐趋浓，国际
大宗原材料大幅下挫，资源有色整体出现调整对市场起到一定负面
影响。由于市场热点频繁切换，投资者参与意愿有所下降。9月以来

市场总体呈现权重股轮番维稳题材股逐渐活跃的势头，深市几大指
数迭创近期新高，相比较沪指仍延续震荡调整。 

 管理层强监管、防风险和去杠杆基调不变，IPO新股常态化供求失衡

的局面依然难改，在增量资金有限存量资金博弈的大环境下，市场
依然还是以板块轮动的结构性行情为主。 

 从技术面分析，沪深股指仍处在周、月K均线上方，中期市场整体强

势格局不变。目前股指处于3250-3450的箱体区间，上周股指宽幅

震荡跌破短期均线，短期股指由强转弱。由于大盘题材和权重延续
分化总体呈现深强沪弱，但鉴于权重的上证50率先出现调整上周末

略有企稳迹象，而主板日线随机指标依然处于调整过程中，本周市
场风格是否发生转变有待于关注，目前股指已临近前期的3331周跳
空缺口，本周将再度面临考验，预期短期市场延续宽幅震荡，把握

市场节奏控仓操作。 

 

 

 

 

 

 

 上周市场回顾  

上周沪深两市冲高宽幅震荡整理，股指一周基本围绕前一周的收盘指数上下波动，沪深

两市形成反差，沪市主板反弹乏力延续调整，相比较深市表现略强虽同为冲高受阻回落，但

一周内深市几大指数均创出近期新高。盘中板块热点延续分化并快速转换，轮番波动特征明

显个股涨跌互现。最终沪深两市收盘均收出十字星小阳线，日均两市成交量 5000 多亿明显

减少，多空对峙僵持不下。 
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 周末政策对行业影响分析 

证监会发行部明确进一步强化保荐机构管理层对保荐项目签字责任的监管要求。证监会

指出，保荐机构从事首次公开发行股票并上市和再融资时，应以保荐项目风控为核心，建立

健全保荐业务的内控制度。保荐机构董事长、总经理应当在保荐项目首次申报文件，包括招

股说明书、发行保荐书、保荐机构尽职调查报告等文件中签字确认，并在招股说明书中出具

声明。 

 

 

数据显示，9 月 25 日至 29 日，沪深两市限售股上市数量合计 105.36 亿股，以周五收

盘价计算，市值为 968.65 亿元，分别较本周环比大增了 161.7%、121.85%。在下周涉及解

禁的 45 家公司中，有 17 家限售股数量超过 1 亿股，7 家超过 5 亿股，节能风电、重庆燃气、

供销大集三家超过 10 亿股。 

 

 

国家金融与发展实验室理事长、中国社会科学院原副院长李扬在“第三届复旦首席经济

学家论坛”上表示，去杠杆的重点在国企、地方政府、处理不良资产三个方面。他透露，正

在为相关部门做国企不良资产处置方案。李扬强调，要想去杠杆，先要管住货币，因此，“今

后若干年，货币政策趋紧是主要倾向”。 

 

 

目前券商大幅降低了股票质押融资的质押率，银行更是只能 5 折质押。但市场上一些机

构，包括财务公司、投资公司等，目前进行的场外股票质押融资业务，质押率最高到七折。

期限很短。有些利率甚至达到月息 2 分。从股票质押新规出台前一、两个月至今，有些上市

公司股东更是疯狂进行场外质押融资，几乎把持有的全部股票都押上，钻质押新规“新老划

断，可以延期”的漏洞。 

 

 

中钢协称，1-7 月份，钢协会员企业吨钢利润平均为 179 元，和社会上所流传的吨钢盈

利 800 元差距甚大。1-7 月份，钢铁行业销售利润率为 3.42%，创近 6 年来新高，但仍远低

于整个工业 6.09%的销售利润率。近几个月，钢铁原燃材料价格呈快速上涨势头，涨幅已超

过了钢材价格的涨幅。 

 

 

上交所、深交所分别发布《创新创业公司非公开发行可转换公司债券业务实施细则（试

行）》，明确可转换债券的发行主体包括新三板挂牌的创新层公司和非上市非挂牌企业；可

转换债券采取非公开方式发行，发行人股东人数在发行之前及转股后均不得超过 200 人。 

 

 

 本周大盘和板块预测 

综合分析，美联储如期宣布 10 月开始“缩表”符合市场预期，全球金融市场反应平稳。国
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庆长假日益临近，市场假日情节逐渐趋浓，国际大宗原材料大幅下挫，资源有色整体出现调

整对市场起到一定负面影响。由于市场热点频繁切换，投资者参与意愿有所下降。9 月以来

市场总体呈现权重股轮番维稳题材股逐渐活跃的势头，深市几大指数迭创近期新高，相比较

沪指仍延续震荡调整。管理层强监管、防风险和去杠杆基调不变，IPO 新股常态化供求失衡

的局面依然难改，在增量资金有限存量资金博弈的大环境下，市场依然还是以板块轮动的结

构性行情为主。从技术面分析，沪深股指仍处在周、月 K 均线上方，中期市场整体强势格局

不变。目前股指处于 3250-3450 的箱体区间，上周股指宽幅震荡跌破短期均线，短期股指由

强转弱。由于大盘题材和权重延续分化总体呈现深强沪弱，但鉴于权重的上证 50 率先出现

调整上周末略有企稳迹象，而主板日线随机指标依然处于调整过程中，本周市场风格是否发

生转变有待于关注，目前股指已临近前期的 3331 周跳空缺口，本周将再度面临考验，预期

短期市场延续宽幅震荡，把握市场节奏控仓操作。 

 

 

 

 

 

 

注册证券分析师简介 

侯英民，1989年本科毕业，中国证监会首批认证的注册分析师。 

2008年进入爱建证券研究所任市场策略部经理。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据

均为分析师本人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，

力求清晰、准确地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，

未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准。 

公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中性：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回避：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 
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同步大市：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下。 

重要免责声明 

爱建证券有限责任公司具有证券投资咨询资格，本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我

们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见

并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。

我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 我公司及其所属关联机构可能会持有

报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服

务或其他服务。 本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券财富管理研究所，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改。 
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