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两岸三地主要股指  
指数  收盘  涨跌% 

上证综指 3,357.81 -0.24 

沪深 300 3,837.82 -0.12 

深证成指 11,098.34 -0.83 

中小板指 7,571.29 -0.34 

创业板指 1,872.77 -1.05 

三板做市指 1,006.73 -0.05 

恒生指数 28,110.33 -0.07 

台湾加权指 10,578.44 0.56  
 
国际主要股指  

指数  收盘  涨跌% 

道琼斯工业 22,359.23 -0.24 

标普 500 2,500.6 -0.3 

纳斯达克 6,422.69 -0.52 

富时 100 7,265.25 -0.12 

德国 DAX 12,600.03 0.24 

日经 225 20,348.5 0.18  
 
主要商品期货  

名称  收盘  涨跌% 

纽约原油 49.86 0.06 

COMEX黄金 1,309.6 -0.88 

LME铜 6,527.0 -0.18 

LME铝 2,177.0 2.5 

BDI航运 1,449.0 2.4  
 
主要外汇  

外汇  收盘价  涨跌% 

美元指数 92.45 0.65 

美元/人民币 6.59 0.3 

欧元/美元 1.19 -0.86 

美元/日元 112.21 0.58  
资料来源：聚源 

 
  

【首推报告】 

 【联讯传媒】鹿港文化（601599.SH，增持）首次覆盖：

影视业务即将走出低点 

 企业存款消失之谜 

【重点报告推荐】 

 【联讯石化事件点评】新潮能源（600777.SH）：发布未
来三年油气规划，计划产量超预期 

 医药生物行业报告_【联讯医药行业深度报告】两票制全

国密集落地执行，再认识医药工商业的变革与洗牌 

 【联讯策略-流动性观察】货币政策短期内难以放松，融资

余额连创新高 

 【联讯石化行业周报】布油突破 55 美元关口 

 中国经济大整合 

 海联金汇（002537）_【联讯计算机点评】双主营并行，

金融科技业务迎上升轨道 

 【联讯石化公司深度】新潮能源（600777.SH）：低成本
页岩油企，中低油价时期仍实现高盈利 

 【联讯交运行业点评】8月港口货物吞吐量整体增长稳健，

环比略有下降 

 【联讯传媒周报】传媒板块走势平稳 

 【联讯电新周报】新能源车全产业链大爆发，风光核市场

回暖明显 

【行业与公司要闻】 

 点评：飞马国际：全资子公司签署投资框架协议 

 点评：白云机场：签订二号航站区云集市项目经营合作协议 

【两融数据与信息】 

 两融市场概况  

  

联讯晨报 

 

 



 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  2 / 8 

联讯晨报 

 

【首推报告】 

☞ 【联讯传媒】鹿港文化（601599.SH，增持）首次覆盖：影视业务即将走出低点 

事件 

我们近期在张家港拜访了公司管理层，就中报情况，世纪长龙、天意影业（以下简称“天意”）和毛纺业务等近

况及远景规划进行了交流。如下为调研的主要反馈。 

  

投资要点 

1H17 为世纪长龙发展过程中阶段性低点，预估 2H17 业绩将有好转：1H17 世纪长龙业绩未达预期的主因为部

分项目洽谈由于行业竞争等原因（对手出价较高）搁浅，导致未能如期推进，预计 2H17 将有明显好转。主要还是

定位在电影。 

天意影业 49%股权收购持续推进中，收购完成为大概率事件，为后续重要增长引擎：天意主要定位精品电视剧，

我们认为天意将成为公司未来三年重要的增长引擎，业绩有望持续释放，2018 年《曹操》开拍，预计拍摄 6-8 个月，

80 集，为业绩重要驱动力。 

持续录得投资收益：公司通过旗下的鹿港互连对影视产业进行投资，有望持续录得客观投资收益。 

毛纺业务稳健发展，预估按年可获得 10%的增长：毛纺业务目前暂无剥离计划，因为该等业务相对重资产，可

为公司获得规模可观的低息贷款。 

 

投资建议 

我们预计公司 2017 年、2018 年和 2019 年营业收入分别为 43.21 亿元，51.20 亿元和 59.50 亿元，归属于母

公司净利润分别为 2.60 亿元，3.53 亿元和 4.22 亿元，每股收益分别为 0.29 元，0.39 元和 0.47 元，目前股价分别

对应 PE 为 20.2x，14.9x，12.5x。我们建议投资者关注。 

  

风险提示 

天意影业收购进程不及预期，影视业务竞争加剧。 

（分析师：陈诤娴） 

☞ 企业存款消失之谜 

企业存款消失之谜 

今年银行负债端一直不稳定，不仅同业资金难拿，此前有着较高增速的企业存款也下了很多，企业存款占总存

款的比例出现了明显的下滑，原本是银行负债端重要依靠的企业存款在今年反而拖了后腿。 
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之所以出现这种现象，我们认为企业融资需求收缩，房地产市场降温，资管产品的收益率与银行存款利率的差

距又重新拉大，造成原本就减少的的存款流失是主要原因。 

未来，这种情况可能还会持续，因为理财与存款利差还处于高位，下行需要时间，而融资需求降的可能性也要

远高于升。未来随着融资需求势力进一步增强，利差下行，债券市场会迎来趋势性的机会。 

 

风险提示：融资需求下滑不及预期 

（分析师：李奇霖） 
  

【行业与公司要闻】 

☞ 飞马国际：全资子公司签署投资框架协议（公司公告） 

公司全资子公司大同富乔于日前与柳城县人民政府签署了《柳城—富乔循环经济示范产业园投资框架协议》，双

方决定由乙方在甲方辖区内投资建设涵盖生活垃圾焚烧热电、生物质直燃热电、污泥干化处理、餐厨垃圾综合利用、

建筑垃圾综合利用、新型环保建材生产、超浓污水处理、有机肥生产等项目，建设柳城—富乔循环经济示范产业园。 

点评：本项目拟投资资约人民币 11.70 亿元，建设城乡智能环卫一体化和生活垃圾焚烧热电项目、生物质直燃

热电项目、污泥干化处理项目、餐厨垃圾综合利用项目、有机肥生产项目、建筑垃圾综合利用项目、有色金属分选

项目、新型环保建材项目、超浓污水处理项目、人/畜粪便处理项目、城乡生活污水分布式处理项目、园区屋面光伏

发电项目。 

根据公司 2017H1 半年报显示，物流供应链及园区经营服务业务合计占营收的 99.77%，环保新能源业务的

0.22%；物流供应了服务毛利率 0.63%，环保新能源业务毛利率 42.22%。短期内本项目不会对公司整体业务产生重

大影响；从长远来看，有利于公司“双主业”发展战略的推进实施，增强公司整体市场竞争力及盈利能力，保障公

司稳健、可持续性发展。 

（交运行业研究组） 

☞ 白云机场：签订二号航站区云集市项目经营合作协议（公司公告） 

公司全资子公司广州白云国际机场二号航站区管理有限公司与广州恩明贸易有限公司签订了广州白云国际机场

二号航站区云集市项目经营合作协议。恩明公司为取得合同约定经营场地的经营权向二号航管公司按月支付合同费

用，其构成：租赁费+经营权转让费+其他费用。 

点评：（1）租赁费：人民币 300 元/㎡·月×场地面积。 

（2）经营权转让费： “月保底经营权转让费与月实际经营权转让费取高”的计费模式。（月保底经营权转让费：

“月保底经营权转让费单价”×“面积”，其中“月保底经营权转让费单价”每年度固定上涨 6%。月实际经营权转

让费：“月实际销售额”×“提成比例”。中选价：恩明公司的月保底经营权转让费报价为 2435.00 元/㎡，提成比

例报价为 20.00%） 
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（3） 其他费用：综合管理费、水电费、信息资源使用费等。 

恩明公司 2016 年资产总额 4448 万元 ；净资产 3888 万元； 营业收入 3378 万元；净利润 703 万元。预

计本协议合同期内预计将给二号航管公司带来 57071 万元的营业收入。 

（交运行业研究组） 

【两融数据与信息】 
 

 

图表1： 两融市场概况 

  

资料来源：聚源 

 

图表2： 两融净买入及净卖出个券排名  
序号  证券代码  证券简称  融资余额变化

(%) 

序号  证券代码  证券简称  融券余额变化

(%) 

1 002304.SZ 洋河股份 23.26 1 002130.SZ 沃尔核材 84,072.31 

2 002594.SZ 比 亚 迪 18.04 2 600307.SH 酒钢宏兴 6,987.51 

3 002185.SZ 华天科技 17.34 3 002429.SZ 兆驰股份 3,246.92 

4 600251.SH 冠农股份 14.17 4 600970.SH 中材国际 2,014.58 

5 000792.SZ 盐湖股份 13.37 5 600199.SH 金种子酒 1,917.86 

6 600499.SH 科达洁能 12.59 6 300058.SZ 蓝色光标 1,584.02 

7 600009.SH 上海机场 12.16 7 600260.SH 凯乐科技 1,512.17 

8 603369.SH 今 世 缘 12.06 8 000537.SZ 广宇发展 1,181.04 

9 601933.SH 永辉超市 10.34 9 601985.SH 中国核电 1,097.02 

10 000596.SZ 古井贡酒 9.89 10 000869.SZ 张  裕Ａ 980.27  
资料来源：聚源 

（金融工程研究组） 
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【数据快递】 

 

图表3： 中债国债收益率  
名称  最新价  涨跌 BP（+/-）  

国债收益率 1 年 3.472 0.0054 

国债收益率 3 年 3.593 0.0146 

国债收益率 5 年 3.64 0.0164 

国债收益率 7 年 3.718 0.0125 

国债收益率 10 年 3.633 0.0125  
资料来源：聚源 

 

图表4： 中债 10 年国债收益率走势  图表5： 美国 30 年国债收益率走势 

  

 

  

资料来源：聚源  资料来源：聚源 

 

图表6： 中金所三大股指期货（含所有挂牌合约）  
代码  名称  收盘价  涨跌(%) 基差  成交量  成交金额  持仓量  

IC1803 中证 1803 6,470.2 -1.27 141.85 283 368,890,160 1,608 

IC1712 中证 1712 6,535.0 -1.32 77.05 1,040 1,366,124,760 7,389 

IC1711 中证 1711 6,560.0 -1.22 52.05 400 527,482,720 585 

IC1710 中证 1710 6,594.6 -1.18 17.45 11,326 15,012,007,880 20,548 

IC0Y03 中证隔季连续 6,470.2 -1.27 141.85 283 368,890,200 1,608 

IC0Y02 中证下季连续 6,535.0 -1.32 77.05 1,040 1,366,124,800 7,389 

IC0Y01 中证下月连续 6,560.0 -1.22 52.05 400 527,482,700 585 

IC0Y00 中证当月连续 6,594.6 -1.18 17.45 11,326 15,012,007,900 20,548 

IF1803 沪深 1803 3,818.8 -0.18 19.02 259 297,245,100 2,541 

IF1712 沪深 1712 3,828.0 -0.19 9.82 1,026 1,179,974,640 10,993 

IF1711 沪深 1711 3,832.2 -0.2 5.62 284 327,006,360 544 

IF1710 沪深 1710 3,837.2 -0.18 0.62 12,254 14,127,224,820 26,044 

IF0Y03 沪深隔季连续 3,818.8 -0.18 19.02 259 297,245,100 2,541 

IF0Y02 沪深下季连续 3,828.0 -0.19 9.82 1,026 1,179,974,600 10,993 

IF0Y01 沪深下月连续 3,832.2 -0.2 5.62 284 327,006,400 544 

IF0Y00 沪深当月连续 3,837.2 -0.18 0.62 12,254 14,127,224,800 26,044 
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代码  名称  收盘价  涨跌(%) 基差  成交量  成交金额  持仓量  

IH1803 上证 1803 2,710.0 0.35 -34.45 108 87,714,660 1,591 

IH1712 上证 1712 2,699.4 0.33 -23.85 620 502,313,340 5,628 

IH1711 上证 1711 2,692.6 0.32 -17.05 187 151,140,360 207 

IH1710 上证 1710 2,686.2 0.37 -10.65 9,419 7,590,097,380 16,667 

IH0Y03 上证隔季连续 2,710.0 0.35 -34.45 108 87,714,700 1,591 

IH0Y02 上证下季连续 2,699.4 0.33 -23.85 620 502,313,300 5,628 

IH0Y01 上证下月连续 2,692.6 0.32 -17.05 187 151,140,400 207 

IH0Y00 上证当月连续 2,686.2 0.37 -10.65 9,419 7,590,097,400 16,667  
资料来源：聚源 
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股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对大盘涨幅大于 10%； 

增持：相对大盘涨幅在 5%~10%之间； 

持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 

减持：相对大盘涨幅小于-5%。 

 

行业投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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