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[Table_Summary] 【大事点评】 
 

美联储20日宣布，将从今年10月开始缩减总额高达4.5万亿美元

的资产负债表，以逐步收紧货币政策。缩表是指美联储缩减自身

资产负债表规模，这将推升长期利率，对货币市场的影响近似于

加息。同时，美联储宣布维持目前1%至1.25%的联邦基金利率目

标区间不变。根据美联储发布的报告，预计2017年还将加息一次，

在16位美联储决策者中，有11人预计2017年加息三次(6月会议时

为8人)，预计2018年将加息三次。美联储将于10月启动缩表计划

符合市场预期，但对于加息的态度偏鹰派，略超预期。对于通胀

疲软的担忧，美联储主席耶伦认为，通货膨胀率已经低于2%的目

标一段时间，但压制通胀的因素应该是暂时性的，低通胀不体现

整体经济状况，预计通胀率将升高并稳定在2%附近。在美联储发

布决议后，美元指数迅速出现反弹。我们认为美联储的鹰牌言论

以及缩表行动有望改善今年以来美元持续走弱的格局，但人民币

兑美元难以形成去年的贬值预期，因此对资本流动以及资本市场

的影响相当有限，A股仍将以自身的节奏稳健运行。 
 

 
【热点出击】 
 

近期，国内盐湖提锂技术连获突破。上周，五矿盐湖公司首批 150

公斤工业级碳酸锂产品在青海盐湖顺利下线。同时，青海盐湖股

份下属蓝科锂业下月升级改造工程完工后，可直接生产电池级碳

酸锂。由于高矿化度、高盐度的盐湖卤水极易造成膜污染，因此

对膜的稳定性、耐酸碱性都提出了极高要求，盐湖提锂将催生膜

设备的巨大市场。投资者可关注膜设备上市公司，如津膜科技

（300334）是一家拥有膜产品研发、生产、膜设备制造、膜应用

工程设计施工和运营服务完整产业链的高科技企业。 
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分析师申明： 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和

公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

投资建议的评级标准： 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后3到12
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本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在

不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司会适时更新我们的研究，但

可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报告是在分析师认为适当的时

候不定期地发布。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未
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