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时尚产业 — 技术引领革新  智造联动未来    
中国拥有最优质的供应链资源和最具潜力的消费市场，在加工制造行业中，综合考虑成长性/现金流/估值溢

价，我们看好：(1) 具备核心竞争壁垒和广阔下游市场的优质供应商，重点推荐申洲国际 (2313 HK)、健盛集

团 (603558 CH)；(2) 新模式供应链整合受益者，重点推荐孚日股份 (002083 CH)、开润股份 (300577 CH)；

(3) 优质供应链服务商，重点推荐江苏国泰 (002091 CH)。 

大参林 (603233 CH; 39.96 元; 目标价: 50.54 元) 
深耕广东辐射华南的优质医药连锁零售龙头    
大参林深耕广东辐射华南，结合参茸贵细差异化优势，成长空间明显。鉴于公司优秀的盈利能力和省外扩张能

力，市值成长空间较大的稀缺品种，后续想象空间大，给予 2017 年预期市盈率 36 倍，目标价 50.54 元，建

议关注。 

南极电商 (002127 CH; 15.5 元; 目标价: 18.6 元) 
品类拓展潜力大  渠道多元后劲足    
从品类看，南极电商品类扩张可复制性强，头部品类优势明显，腰部长尾品类空间大，国民品牌雏形已现。从

渠道看，公司阿里平台店铺资源远高于同行，渠道多元化卓有成效。空间大+壁垒深，收入利润持续高增长，

看好公司作为电商生态服务商的长期价值。 

其他摘要 

有色金属行业 — 钨价高位运行  企业盈利持续受益    
钨精矿价格未来维持高位运行，拥有上游钨矿资源的企业将直接受益于钨价上涨，拥有下游硬质合金产销优势

的企业也将享受消费转好带来的业绩增长，钨板块内企业全年盈利增长明确。重点推荐厦门钨业 (600549 CH) 

和章源钨业 (002378 CH)。 

家电行业 — 空调新一轮补库开始  明年选股仍是 “业绩至上”    
继续推荐空调产业链 (业绩增长明确+估值逐渐回落+流动性好)，重点推荐：绝对估值最低，利润弹性最大的格

力电器 (000651 CH)；治理结构最优，股东结构完善，业务结构多元的美的集团 (000333 CH)；市场预期差犹

存，三季度利润有望超预期，中长期改善趋势仍在继续的青岛海尔 (600690 CH)。 

复星医药 (600196 CH; 31.17 元; 目标价: 38.88 元) — Sisram 挂牌交易在即    
港交所公告复星医药控股子公司 Sisram 的 H 股发行结果，发行价 8.88 港元，扣除报销费用、佣金等开支后，

并假设并无形式超额配股权获行驶，本次募集资金净额约为 6.887 亿港元。Sisram 获 18 倍超额认购，公司医

疗器械板块迎来首个上市平台。公司主业增长稳健，未来单抗和嵌合抗原受体 T 细胞免疫疗法研发收获期的渐

进一方面将接力业绩的高增长，另一方面将成为公司估值提升的有力催化剂，而此次 Sisram 上市也有望带动

相关资产的价值重估。目标价 38.88 元，建议关注。 

资料来源：相关公司、中信证券     风险等级: 由低至高分 1 至 5 级 
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