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【A 股市场大势研判】 

震荡小涨  量能萎缩 

盘中特征： 
周一，市场震荡小涨，但成交萎缩明显。上证指数收于 3362.86,，上涨 9.24 点，

涨幅 0.28%，成交 2279 元；深圳成份指数收盘 11153.53,上涨 90.43，涨幅 0.82%，

成交 2883 亿元。28 个申万一级行业指数 22 个上涨，6个下跌；其中：汽车、食品

饮料和电子涨幅居前；钢铁、房地产和休闲服务跌幅居前；非 ST 股票涨停 36 家，7

个股票跌停。 

后市研判： 
沪指 20 天均线获得支撑，并展开反弹。市场在 3400 点下方连续横盘多日后，

上周四、五持续出现下跌，沪指连续失守 5 天和 10 天均线，打破原有的横盘格局。

今日市场在 20 天均线处展开反弹，若不是尾盘权重股的大面积下跌拖累指数，今天

本有机会收出一根反包周五阴线的中阳线。相比之下，深圳市场表现更强，今日更

是再度创出反弹新高。回顾近三个月市场遇到快速下跌后的表现来看，均能在较短

时间内收复失地，这也表明了目前强势震荡格局下，投资者的心态较为稳定，并不

会盲目地恐慌性跟抛。此外，当前时间窗口较为有利，9 月份乃至 10 月上半月都属

于政策蜜月期，有利于本轮行情的持续和拓展，虽然短期 3331-3336 点的缺口对空

方仍有一定吸引，但指数持续下跌空间有限。同时，由于银行、保险等权重股依然

处于调整通道中，再加上管理层对于部分次新股通过 “特停”来抑制非理性炒作，

表明当下监管仍然从严，后市指数上涨的速率也不会太快。最后，从市场热点来看，

今日传统行业的白酒+有色金属和新兴产业的新能源车+国产芯片表现突出，市场热

点轮动不断，且结构更趋于均衡，市场赚钱效应仍然比较明显。总体来看，由于短

期缺口位置的吸引市场震荡会有所加剧，但并不改变指数中期震荡上行的趋势，若

最后大盘还是选择去回补缺口，更是介入的机会。 

操作策略： 
轻指数，重个股，震荡过程中可逢低布局绩优中小创和相对滞涨的二线蓝筹。 

（分析师：庄杨 A0230517050001） 

 

  

【市场热点】  

沪指震荡收涨 0.28%，白酒、有色和新能源整车表现出色 
周一，两市早盘平开，上午沪指在券商、白酒、有色等板块带动下小幅冲高，

午后有所回落；而创业板指表现较活跃，涨幅近 1个百分点并且收在了全天最高位。

从盘面上来看，国产芯片概念全天强势，消息面上日前全球首个支持新一代北斗三

号信号体制的高精度导航定位芯片正式发布，受此影响兆易创新、富瀚微、士兰微
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等封住涨停，而紫光国芯、景嘉微、耐威科技等也大涨 6 个点以上；白酒板块表现

出色，古井贡酒、山西汾酒涨停，而水井坊、酒鬼酒、沱牌舍得也大涨 4%；新能源

整车概念活跃，中通客车、亚星客车封涨停，比亚迪、众泰汽车、金龙汽车涨幅超

8%；小金属板块也有亮眼表现，寒锐钴业、众源新材、电工合金纷纷涨停；此外，

券商、钛白粉、充电桩、交运物流、苹果概念等也较活跃；而跌幅榜前列的主要是

保险、钢铁、雄安新区、在线旅游等，板块跌幅也都在 1%以内。 

沪指经历了前几天的回调之后有所企稳并小幅反弹，而深成指和创业板指纷纷

拉升近 1%表现要明显优于主板，在上证 50 和上证 180 为首的权重股展开调整之际，

我们欣然看到当前的热点题材股活跃度不减，大有接过风格切换的大旗，这点值得

大家关注，在仓位配置上也可适时向其倾斜。此外，指数层面，自从上月底大盘突

破 3300 箱体位后，已经连续两周维持在 3350-3400 这个狭窄区间内做盘整震荡，不

上不下的局面维持的时间已接近极限，正好 8 月份的经济数据出台成为打破此均衡

格局的导火索，而股指的下挫正好也是一个情绪释放的过程，情绪释放完毕市场预

计将会逐步企稳，十九大会议召开之前大概念仍是一个较温和的格局。因此在配置

上，依然价值为先，此外多关注一些低估值的二线蓝筹和创业板中的成长绩优股，

例如新能源锂电池、旅游酒店、电子通信、次新、雄安新区、国企改革等。 

 

 � （分析师：严晓鸥� A0230513050003）�

   

【潜力股推荐】 

西泵股份（002536）：期限：中线 
公司是目前国内规模最大的汽车水泵、排气歧管生产厂商，公司汽车水泵市占率

长期高达 30%+，汽车水泵和排气歧管年生产能力可达 1100 万只和 500 万只，国

内市占率分别位居第一、第二。受新老产品结构性升级的影响，公司量价齐升的逻

辑正在逐步验证：涡轮增压业务+进排气歧管销量的提升，为公司带来稳定的收入

增长。从机械式水泵到离合器电控开关水泵、电子水泵，单价可以实现从 120-150 

元上升到 300-350 元，实现 2-3 倍的增长，结构性优化致使盈利能力大幅提升，

公司电子水泵产品已经供应北汽新能源、上汽通用、力帆、比亚迪等新能源车企。

控股股东不断增持，增持均价离现价不远，提供安全边际。我们预计公司 2017-2019 

年可实现营业收入 2,721 百万元、3,468 百万元及 4,050 百万元，实现净利润 229 

百万、321 百万及 393 百万元，同比增长 112.32%、40.17%及 22.43%，上调净利

润幅度分别为 21%、28%及 25%，对应 EPS 分别为 0.69、0.96 及 1.18 元。 

汇川技术（300124 双融标的）：期限：中线 
公司是国内工控行业龙头，目前是国内最大的低压变频器供应商，领先的伺服

系统及新能源车电控系统提供商，同时还布局新能源汽车电控、工业机器人以及轨

交业务等：新能源汽车行业未来三年有望保持高增长，带动公司相关产品销售，公

司正加大研发投入力度，把握行业集成化发展趋势，进一步推动新能源汽车动力总

成的开发；我国已成全球最大工业机器人市场，2016-2019 年工业机器人销量复合

增速可达 32%，公司也已在此领域成功实现由核心部件向整机解决方案的延伸。近
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期短期的事件催化为前一周的世界机器人大会以及第三届功能安全及信息安全中

国技术峰会等。走势为中长期震荡上行态势，持有为主。 

银轮股份（002126）：期限：中线 
公司业绩增长稳健，17 年中期营收同比增 39%，净利同比增 42%。公司营收增

长的主要因为公司乘用车业务继续保持较快增长，同时受到商用车和工程机械行业

的复苏的影响，相关业务收入取得较大增幅。公司的主导产品是机油冷却器、中冷

器为发动机系统等，公司有 SCR 项目，是最符合汽车尾气排放标准严格化要求的标

的公司。作为乘用车热交换器进口替代的最大受益者，对应业务是保障业绩长期增

长关键动力。目前公司在乘用车方向上的增长潜力还远远没有达到天花板，且成长

路劲清晰。一是向更多的海内外主机厂渗透，且进展顺利，公司在成为福特全球的

供应商之后又成为通用全球的供应商。二是向更全套的产品推广，公司核心产品油

冷器占单车全套散热器价值量 2000 元的 20%，其他产品市场占有率还不高，公司

将向原有客户推广其他产品。新能车业务拓展方面：新能源汽车的电池从安全性以

及寿命的角度来看，都有一个相对最佳的工作温度区间。新能源汽车行业发展迅猛，

很多零部件的安全性和可靠性的研发速度跟不上行业发展速度。公司目前已经和广

汽达成战略合作协议，后续广汽新能源汽车都由银轮提供。公司也积极与比亚迪和

宁德时代电池散热认证，对于进入相关客户我们持积极态度。产经政策受益方面：

今年 4 月起，部分城市开始执行“国五”标准，DPF 是目前适应“国五”标准最好

的设备。预计后续会有更多的城市实行，行业共识是到 18 年开始全国实行。 

 

（分析师：王晓亮 A0230511040018） 

 

【异动股点评】 

万润科技（002654） 
涨幅为 10.02%。万润科技晚间发布复牌公告，该公司拟以 7.65 亿元的价格收购

杭州信立传媒 100%股权，早盘公司股价封于一字涨停。据介绍，杭州信立传媒作为

一家广告传媒公司，专注于为客户提供全方位、多媒介的整合营销服务，其核心业

务是提供电视媒介代理与内容营销相结合的电视媒体广告服务。同时，也提供包括

公关活动、数字营销等其他媒体广告服务。万润科技表示，本次交易完成后，公司

将形成传统媒体与新媒体全覆盖的全方位广告营销服务平台，有能力为广告主提供

一体化、多维度的广告解决方案，投资者可关注。 

龙力生物（002604） 
涨幅为 6.47%。龙力生物近期发布公告，称公司与碧生源集团宣布成立联合创新

实验室并签订合作协议，实验室将深度结合两者技术与人才资源优势，致力于肠道

微生态研究，共同开发肠道微生态产品，推动大健康行业创新、转型与升级。龙力

生物研究院院长肖林表示，联合创新实验室的建立将进一步发挥龙力生物“产品应

用技术解决方案+”平台的作用，为客户提供从产品配方研究，小试、中试、工业化

生产到客户产品体验为一体的技术解决方案。午后公司股价一度封于涨停，投资者
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可关注。 

（分析师：王晓亮 A0230511040018） 
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