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8 月末 M2 余额同比增长 8.9%，增速再创历史新低，显示出货币政策仍趋于中性偏紧，制约市场总体上

行空间。仓位 5 成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：

1、央行：8 月末 M2 余额同比增长 8.9%

央行 9 月 15 日发布 2017 年 8 月金融统计数据报告。8月末，广义货币(M2)余额 164.52 万亿元,同比增

长 8.9%，增速分别比上月末和上年同期低 0.3 个和 2.5 个百分点；狭义货币(M1)余额 51.81 万亿元,同比增

长 14%，增速分别比上月末和上年同期低 1.3 个和 11.3 个百分点；流通中货币(M0)余额 6.76 万亿元,同比增

长 6.5%。当月净投放现金 422 亿元。

2、应对京津冀秋冬雾霾 环保部重拳出击 派驻 102 个巡查小组

9 月 15 日起，环保部将开展京津冀及周边地区 2017-2018 年秋冬季大气污染治理攻坚行动巡查，相关大

气污染防治监督检查工作正在有序开展。京津冀及周边地区 28 个城市均派驻巡查工作小组，共 102 个。其

中北京、天津各安排了两个巡查工作组。对“2+26”城市中大气污染防治重点任务落实不力、环境问题依然

突出，且环境质量改善不明显甚至恶化的地方，开展中央环境保护专项督察。

【大势研判】

消息面上，央行于上周五盘后公布了 8 月金融统计数据，8 月末 M2 余额同比增长 8.9%，再创历史新低，

低增速已成为新常态，这显示出央行控制货币总量，推进金融去杠杆的态度是坚定明确的，同时意味着短期

货币政策仍趋于中性偏紧，而宽松的货币政策才是牛市形成的先决条件之一。

盘面上，上周指数总体维持了较弱势的箱体震荡格局，受宏观经济数据不及预期的影响，下游需求存在

被证伪的风险，周期股在后半周大幅回调，表明一些机构对周期行情终结的担忧。如果单纯依靠周期股，指

数上行的空间自然难以打开。在判断大会之前指数并无大风险的前提下，谁来接力将是关键因素——房地产
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板块持续走强的背后不只有逆周期属性的业绩表现，还有“低涨幅”和“机构低配置”这两个属性，按此逻

辑我们可以发现建筑板块、环保板块在当下具有一定优势。总体仓位 5 成，仅供参考。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

可关注有业绩支撑的车联网、建筑、医药股等。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止9月15日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.65%，闲暇资金可积极配置。
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