
短信版：

周三沪深两市股指开盘涨跌不一，早盘两市均杀跌下探，随后开始逐渐反弹回升，但尾盘再度下跌回落，

未能守住反弹果实。市场整体呈现震荡分化格局。操作上建议投资者控制仓位，不要盲目追涨，多关注，少

参与。仓位 3成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：

1、经济参考报：住房信贷应实施差别化政策

经济参考报头版刊文称，热点城市降杠杆和三四线城市去库存，是今年房地产市场调控的两大重点。金

融是房地产市场的血脉，住房信贷政策既关系国家房地产宏观调控，又与普通百姓利益息息相关。为此，应

加强房地产市场研究，实施差别化的住房信贷政策，合理把握信贷投放，既要满足居民合理购房需求，又要

防范风险、抑制泡沫。

2、国务院：深化多层次资本市场改革 遏制热点城市房价过快上涨

国务院发布关于落实《政府工作报告》重点工作部门分工的意见。意见提出，货币政策要保持稳健中性。

坚持汇率市场化改革方向，保持人民币在全球货币体系中的稳定地位。意见同时提出，加强房地产市场分类

调控，房价上涨压力大的城市要合理增加住宅用地，规范开发、销售、中介等行为，遏制热点城市房价过快

上涨。意见还指出，深化多层次资本市场改革，完善主板市场基础性制度，积极发展创业板、新三板，规范

发展区域性股权市场。做好今年在香港和内地实施“债券通”相关工作。高度警惕不良资产、债券违约、影

子银行、互联网金融等累积风险。筑牢金融风险“防火墙”，守住不发生系统性金融风险的底线。
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【大势研判】

周三沪深两市股指开盘涨跌不一，早盘两市均杀跌下探，随后开始逐渐反弹回升，但尾盘再度下跌回落，

未能守住反弹果实。截至收盘，沪指下跌 0.36%，报收 3241 点；深成指下跌 0.4%，报收 10520 点；创业板

下跌 0.78%，报收 1929 点。市场整体呈现震荡分化格局。两市全天成交 5400.58 亿元，较上个交易日增加

741.96 亿。

全天来看，盘面相对较为活跃的题材仅剩下一带一路和港口，并延伸到多个分支。板块爆发后次日往往

分化较为严重，能否持续走强，仍需观察龙头股的炒作延续性。而其他的板块题材如军工板块等，只剩下领

涨的龙头个股值得关注，其他跟风个股整体表现一般，人气不够。

总体而言，沪指最终没能继续站稳 3250 点，持续出现调整。沪指收于 30 日均线附近，30 日均线处的支

撑如何，需观察这两天的走势。创业板指已经由此前的平台震荡，转变成了跌破平台向下调整。如果创业板

不能快速收回，就有可能失去走出自己独立走势的能力，任何一个题材板块的调整都有可能造成创业板的下

跌。在当前指数震荡调整环境下，操作上建议投资者控制仓位，不要盲目追涨，多关注，少参与。仓位 3 成，

仅供参考！

【资产配置策略】

权益类资产（维持30%仓位）：

可关注一带一路、国企改革、军工及低估值业绩好的蓝筹股。

低风险资产（维持70%仓位）：

现金管理工具：截止3月29日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.97%，闲暇资金可积极配置。
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逻辑基于作者的职业理解，报告清晰准确的反映了作者的研究观点，力求独立、公正及客观，结论不受任何第三方的授意或影

响，特此申明。

免责申明：
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风险提示：

市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中的风

险：

1、 投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。

2、 本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。

3、 本公司及其证券投资顾问提供的投资建议具有针对性和时效性，不能在任何市场环境下长期有效。

4、 本报告作为投资建议依据时，可能存在不准确、不全面或者被误读的风险。

5、 本公司及其证券投资顾问可能存在道德风险，如投资者发现投资顾问存在违法违规行为或利益冲突情形，如泄露客户投

资决策计划、传播虚假信息、进行关联交易等，投资者可以像本公司投诉或向有关部门举报。

上述风险揭示仅为列举性质，未能详尽列明投资者接受证券投资顾问服务所面临的全部风险和可能导致投资者投资损失的所有

因素。
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