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A 股入摩初期望带来 150 亿美元增量，

政策红利可期

2017 年 06 月 27 日

【大事点评】

MSCI 董事长兼首席执行官亨利·费尔南德兹 26 日在接受中国证券报专访

时表示，目前沪港通和深港通的每日额度限制决定了 A 股纳入 MSCI 需要

分两步走。如果在纳入计划正式实施时，沪深港通每日额度能够永久或暂

时性的大幅上调，抑或取消，那么会考虑将两步走并做一步，即一次性纳

入。费尔南德兹预计，全球追踪 MSCI 新兴市场指数的资金约 2万亿美元，

如果以 0.73%的权重计算，初始纳入吸引的资金大概是 150 亿美元。中期

来看，随着未来纳入权重进一步提升，流入A股的资金规模可能会超过3000

亿美元。证监会副主席方星海昨日在国际投资者投资 A股市场研讨会上表

示，“今后要和各方面合作，把 A 股纳入 MSCI 在执行层面真正做好，未

来推出政策时考虑国际投资者的需求。A 股进入 MSCI 之后，无论是沪深港

通的每天的额度，还是 QFII/RQFII 的额度，还是 QFII/RQFII 赎回资金退

出的限制，都会根据市场的发展情况，根据 A 股纳入 MSCI 指数以后，投

资者投资 A 股的实际情况，做出相应改变。”从方星海副主席的表态来看，

证监会对于 MSCI 的相关建议是积极考虑的，在经过与央行、外管局的沟

通后，预计沪港通和深港通的每日额度大概率地会择时上调，QFII/RQFII

的相关限制也有望松绑，以促使明年 5 月 A 股能够一次性纳入。各种促进

国际投资者入市的政策红利将不断释放，这些潜在的利好预期也有望给市

场带来推动力。

【热点出击】

根据工程机械行业协会的数据，5 月国内挖机销量 11271 台，同比增长

106%，累计同比增长 101%。而三一重工 5 月挖掘机销量为 2261 台，市占

率 20%，继续位列第一，公司 5月挖掘机销量同比增长 121%，1 月-5 月累

计销量同比增长 123%。另外，5月其他主要工程机械大厂的挖掘机销量均

出现大幅增长，徐工销售 1200 台，同比增长 191%，1 月-5 月累计同比增

长 167%；柳工销售 741 台，同比增长 160%，1 月-5 月累计同比增长 133%。

目前工程机械行业呈现整体景气状态，订单和销量大幅增长，利润向行业

龙头的集中度趋势明显，投资者可重点关注工程机械行业的低估值蓝筹。
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