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量能萎缩制约上攻动能 

 每日市况： 

周五沪指全天维持高位震荡，中小创先抑后扬。申万行业方面，建筑

装饰、电气设备、计算机等板块涨幅居前，概念股方面，上海本地股、

特高压等指数表现活跃。截至收盘，上证综指收涨 0.32%至 3150.33

点，深成指收涨 0.38%，创业板指收跌 0.28%，中证流通指数成交约

4028 亿元，较前一交易日萎缩约 220 亿元。 

 市场研判： 

周五沪指窄幅震荡继续向上挑战 3150 点一线阻力位，创业板则相对疲

弱。热点方面，保险股早盘继续领涨权重股，食品饮料等消费类板块

也表现活跃，中字头建筑股以及园林 PPP受到追捧，炒地图行情蔓延

至上海，沪深两地国改股表现活跃，午后特高压板块爆发，国电南瑞

冲涨停，计算机板块也有所表现。从市场风格来说，资金仍偏好确定

性较高的低估值蓝筹股。 

统计局中国 5 月份 CPI 和 PPI数据，显示 CPI环比下降 0.1%，同比

上涨 1.5%；PPI环比下降 0.3%，同比上涨 5.5%。5 月 CPI同比上涨

主要受非食品价格上升、食品价格降速减缓的影响，考虑到基数原因，

未来 CPI将延续温和回升的趋势。5 月 PPI继续下降，但环比降幅略

有收窄，其中降幅较大的为黑色金属矿采选、黑色金属冶炼，分别下

降 4.1%和 1.3%，预计未来 PPI同比增速将进一步回落，但回落速度

或将减缓。CPI和 PPI走势总体符合预期，当前物价水平不再是国内

货币政策的制约因素，经济面临的风险也总体有限。 

对于后市而言，我们认为在政策利好以及央行呵护跨季资金面等操作

的背景下，短期风险因素较小。6 月 15 日美联储加息决议落地，此前

市场担忧美联储加息对于国内货币政策的制约，当前来看，5 月外汇

储备连续 4 月回升，再次人民币贬值压力趋缓，叠加 5 月进出口数据

双双超预期，中采制造业 PMI走平，国内经济基本面总体平稳对人民

币汇率有较大支撑，市场对美联储加息的恐慌情绪也将大幅缓解。 

 操作策略： 

在当前各项积极因素的催化下，我们市场情绪正迎来修复的窗口，但

反弹行情难以一蹴而就，技术上也有盘整的必要，操作上建议逢低吸

纳、把握好市场节奏。配置方面，一方面，在经济增长不确定的情况

下，仍建议以低估值的价值白马股为底仓，另一方面，成长股经过估

值的持续调整以及仓位的不断下降，当前也迎来配置价值，建议逢低
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【宝鼎股票池】 

股票池股票汇总  深天马 A、济川药业、中国国航、广联达、招商蛇口、神火股份、永辉超市、中兴通讯、泸州老窖、中国平安 

序号  股票代码  股票名称  加入日期  公司特色及动态信息跟踪  所属行业  

1 000050 深天马 A 2017/6/1 
公司 a-Si、LTPS技术成熟，武汉天马第 6代 LTPS AMOLED产线建设顺

利推进，助力公司卡位AMOLED行业趋势，看好其长期成长动力 
电子 

2 600566 济川药业 2017/6/1 
核心品种蒲地蓝优势显著，推动业绩持续稳健增长,终端销售能力强大，是

兼顾业绩与成长性的二线医药蓝筹股 
医药生物 

3 601111 中国国航 2017/6/1 
公司供需结构良好，旺季提价潜力大，油价回落、汇率趋稳，不利因素消

除，混改有望提升货运盈利能力 
交通运输 

4 002410 广联达 2017/6/1 

传统业务推进“云+端”模式转型,公司工程施工业务坚持“智慧工地”理

念，施工业务线积极推广 O2O 模式，与国务院安全委员会、国家安全总

局等建立业务合作。 

计算机 

5 001979 招商蛇口 2017/6/1 
公司在核心一二线城市土地储备丰厚，销售面积维持高增长，依托招商局

集团，政务合作、资源获取优势明显 
房地产 

6 000933 神火股份 2017/6/1 
公司煤电铝一体化，成本优势突出,公司深度受益于电解铝去产能，未来业

绩向好仍可期 
有色金属 

7 601933 永辉超市 2017/6/1 
生鲜龙头对标 Costco，门店布局提速，融合线上线下，布局新零售，未来

高成长可期 
商业贸易 

8 000063 中兴通讯 2017/6/1 
公司作为 5G升级优先益标的，业绩迎来长足发展动力，此外，公司深耕

品牌全球化，手机业务加速出海，持续分享“一带一路”政策红利 
通信 

9 000568 泸州老窖 2017/6/1 
公司高端酒国窖 1573受益于居民消费升级，战略定位清晰，现有基酒储

量丰富，全年高增长无忧。 
食品饮料 

10 601318 中国平安 2017/6/1 
中国平安寿险业务长期业务占比较高，在保监会强化监管的背景下，经营

风格稳健、综合金融布局成熟的平安业务品质凸显 
非银金融 

资料来源：Wind、联讯证券 

说明： 

1、股票池是各行业分析师重点关注的股票，行业分析师在关注股票纳入股票池后将跟踪行业和公司的动态。每月初做一次总的信息

更新，继续跟踪的股票将上月信息清零。 

2、股票*****为买入评级，****为增持评级，***为持有评级，**为减持评级，*为卖出评级 

3、股票池中股票可随时调整，由行业分析师发提示信息 

4、股票池仅供投资者分析参考，股市有风险，投资需谨慎 

【大盘预测】 

下一交易日大盘预测  营业部  占比  

看涨  上海、韶关、湛江、惠阳、中山、梅州、盘锦、茂名 62% 

看平    

看跌  沈阳、江门、北苑、北辰、清远 38% 

资料来源：联讯证券 
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郭佳楠：联讯证券基金研究员，具备 6 年公募基金产品及重点行业研究经验，目前是研究院报告质控岗。从事公募基金定

性、产品评价及策略研究，持续跟踪基金行业发展动态，对公募产品运作特征有着较为深入的理解。曾为多家机构客户提供基

金行业及产品深度专题研究服务；具备银行、证券公司基金池推介及维护经验。 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授

意或影响，特此声明。 

 

与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10485001。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对大盘涨幅大于 10%； 

增持：相对大盘涨幅在 5%~10%之间； 

持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 

减持：相对大盘涨幅小于-5%。 

 

行业投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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免责声明 

本报告由联讯证券股份有限公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本公司客户使用。未经联讯证券事先书面同意，

不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以上渠道获

得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包含

的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。本

公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此做出

的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推

荐的证券没有利害关系。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的

情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提

供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司的董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判
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本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同
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节和修改。 
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