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【A 股市场大势研判】 

大盘小幅反弹 

盘面研判： 

周二大盘震荡上升。具体来看，两市低开低走，随后指数震荡上升。之后股指在 3092

点附近震荡，午后股指持续震荡，尾盘有所拉升。截至收盘，上证指数上涨 0.34%；深证成

指上涨 0.74%；创业板指上涨 0.29%。从盘面上看，多数板块收涨，尤其是军工股表现强势，

船舶、化工和通信等板块涨幅靠前，而银行、互联网等权重板块表现较弱。 

从影响市场的因素看，证监会副主席姜洋在中投论坛 2017 暨“一带一路”与跨境投资

CEO 峰会上演讲称，继续完善多层次资本市场体系，深化并购重组的市场化改革，稳步扩

大资本市场双向开放；进一步完善 QFII、RQFII 制度，逐步放宽市场准入，扩大投资范围，

鼓励从事长期投资的机构投资者参与中国市场发展。说明监管层未来将进一步扩大资本市

场开放，对中长期资本市场建设有积极作用。对股指有积极影响。凯美特气和奋达科技双

双发布公告称，各自公司的董事长、实控人祝恩福和肖奋发出倡议书，倡议各自公司全体

员工买入自家股票，并承诺“连续持有 12个月以上并在职的，若因增持产生的亏损，由本

人予以补偿；收益则归员工个人所有”。可见，由于前期市场低迷，大部分个股出现下跌，

近期产业资本频繁在二级市场进行增持，有助于提振市场新兴，激发短期做多人气活跃。

此外，周二（6月 6 日），央行进行 1 年期 MLF 操作，规模 4980亿元，利率持平于 3.2%。

央行未行逆回购操作，当日有 600 亿逆回购操作到期，净回笼 600 亿。央行此举反映当前

金融去杠杆进程持续，市场资金面紧平衡格局短期难以改变。 

综合来看，周二大盘震荡回升，并且重新站上 3100 点，不过成交量并未有效放大，说

明目前市场情绪有所谨慎。从市场环境来看，监管层加大资本市场开放，对市场有积极影

响；加上近期产业资本频繁进行增持，一定程度上增加市场做多信心。因此，预计短期大

盘延续震荡企稳。操作上建议投资者适度积极，关注地产、军工、国企改革等品种。 

 

趋势预测： 

预计短期大盘延续震荡企稳。 

 

操作建议： 

操作上建议投资者适度积极，关注地产、军工、国企改革等品种。 
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【港股市场分析】 

港股震荡走强 恒指再创新高  

周二港股震荡走强。具体来看，恒指早间小幅低开，开盘短暂震荡后便快速拉升翻红，

惟股指继续受到上方正数关口压制，随后维持震荡走势，直至尾盘多方再度发力，股指终

究上破 26000点，再创年内新高。截至收盘，恒生指数收报 25997.14 点，上涨 0.57%，成

交额 746.24 亿港元；国企指数收报 10606.26 点，上涨 0.09%。港股通（沪）和港股通（深）

使用额度分别为 10.4亿和 4.84 亿。 

港股通标表现分化。香港本地地产股和内房股同时发力，新城发展控股大涨 12%，新

世界发展涨 7%，绿城中国涨 6%、世茂房地产涨 5%、新鸿基地产、中国恒大、太古地产涨

4%；珠宝零售股集体造好，周大福、六福集团涨 3%、周生生涨 2%。领跌股方面，受沽空

机构浑水扬言翌日公布沽空目标影响，通达集团、中国水务、敏华控股分别跌 10%、9%、

8%；而前期已被沽空机构狙击的科通芯城亦跌 8%。 

综合来看，周二港股震荡走强，香港本地权重股集体造好推动恒指盘中突破 26000点

关口，惟市场成交未能放大。目前港股仍处于上升通道，加之外围环境平稳，预计短期仍

将延续强势。个股方面，可关注工商银行、长城汽车、永利澳门、金山软件。 

 

【热点聚焦】 

家电板块表现强势 

周二大盘震荡收涨,板块表现分化。其中家电板块表现强劲，领涨市场。个股方面，同

洲电子涨停，莱克电气涨 6%，浙江美达、美的集团、万和电气、海信科龙涨 4%，美的集

团股价创出历史新高。 

从家电行业的基本面来看，收入端持续向好。2016 年家电行业整体实现主营收入

8313.97 亿元，同比增长 13.15%，其中四季度实现主营收入 2272.30 亿元，同比增长 25.75%。

受近两年来空调等产品渠道去库存周期影响，家电行业营收增速呈现明显“V”型走势，并

自 16 年一季度起增速持续上行。2017 年一季度家电行业整体实现主营收入 2401.94 亿元，

同比增速高达 30.15%，创 11 年一季度以来单季度新高。受到房地产销售滞后带动效应及

去年去库存所致的低基数效应影响，预计行业二季度和三季度的收入将延续较好增长。 

从目前的行业形态来看，整体景气度是延续上升。一方面是去年房地产火爆销售的滞

后效用对于整个厨电的需求形成一定拉动；另一方面，中国家庭随着收入不断提高而产生

了消费升级的需求，直接提升了智能小家电产品的消费需求。另外，部分大型品牌和细分

产品种类的龙头企业在电商渠道上销量是保持了快速增长，众多家电产品去年以来在内销

市场中的表现均优于出口的表现，电商的发展和普及对于大型家电公司的业绩表现起到了

比较明显的刺激作用。 

综合来看，一二线城市楼市销售的滞后效应以及三四线城市楼市去库存的释放均将带

动家电销售，与地产密切相关的厨卫以及空调等产品尤其收益。另一方面，家电行业通过

制造成本控制、产品结构优化、提升智能制造水平、加大电商销售等方式，盈利能力得到

明显改善。虽然前期经过大幅上涨的家电白马股遭到自家公司管理层减持，但并不代表其

基本面开始走弱，当前家电板块估值依然不高，投资者可继续关注。个股方面，可留意格

力电器、美的集团、青岛海尔、海信科龙。 
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【一周股票池】 

股票名称 
推荐日 

(收盘价) 

最新收盘

(元) 

止损价

（元） 
点评与操作建议 

中国船舶

（600150） 

6 月 6 日

（22.55） 
22.55 22 

公司主要业务结构包括造船、修船、核心配套。前景可期。

建议关注。 

亿帆医药

（002019） 

6 月 5 日

（14.61） 
14.70 13.44 震荡收涨，惟成交有所萎缩，继续持股观望。 

长安汽车

（601633） 

6 月 2 日

（14.18） 
14.25 13.16 小幅收跌，反弹趋势未变，可继续持股。 

华发股份

（600325） 

5 月 31 日

（15.21） 
15.91 14 震荡收涨，走势稳健，可继续持股。 

比亚迪

（002594） 

5 月 31 日

（49.85） 
50 45 震荡收跌，成交萎缩，可继续持股 

绿盟科技

（300369） 

5 月 26 日

（12.38） 
12.07 11 

震荡收涨，惟走势依然偏弱，建议择机卖出。跟踪期已到，

剔除。 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。在风险偏好评级中，不涉及到具体品种推荐和评级的产品则按照产品

研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型基金市场

方面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面的研究报

告，其基础风险评级为低风险。 

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在

所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公
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