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【A 股市场大势研判】 

大盘延续弱势 

盘面研判： 

周二大盘延续跌势。具体来看，早段大盘低开低走，随后有所回升，并且一度升至 3084

点附近。不过随后股指出现回落。午后指数持续下跌，并且一度跌至 3050 点附近。随后指

数弱势震荡。截止收盘，上证指数下跌 0.45%；深证成指报下跌 1.37 %；创业板指下跌 1.67%。

从盘面上看，仅金融板块延续强势表现，其余大部分板块出现下跌。具体来看，银行、保

险和酿酒等权重股表现较为抗跌，互联网、软件、次新股等板块则表现疲弱。 

从影响市场的因素看，据媒体消息，IPO 窗口指导审核再收紧。最近证监会有可能推出

最新的窗口指导，对待财务数据的审核要求更加细致。与之前相比，最新的窗口指导更加

重视现场检查，也更加严格。多位业内人士证实，此次现场检查将严于以往。具体而言，

第一是各地证监局带队，抽调属地的会计事务所和律所参与，并对交叉检查。海外收入的

真实性也在这次窗口指导中被重点关注。可见，监管层进一步加大对 IPO 监管的力度，防

止财务造假的情况发生，这对中长期资本市场建设有积极的作用。不过监管力度增强，间

接上对已经上市的次新股构成估值上的挤压，从而导致周二次新股出现大跌。另外，中国

央行公开市场将进行 800 亿元 7 天期逆回购操作，600 亿元 14 天期逆回购操作。央行公开

市场今日将有 1700亿逆回购到期，单日净回笼 300 亿元。值得注意的是，近期 Shibor 多数

上行，Shibor 一年期报价 4.3024%，已经高于上海银行间市场的一年期贷款基础利率（LPR）

4.3%，和央行一年期贷款利率 4.35%只有一步之遥。可见，受到政策调控和金融监管所影

响，银行间资金成本不断上涨，对银行板块不利，同时导致市场流动性出现紧张，对股指

构成一定压力。 

综合来看，周二大盘延续下跌态势。并且市场成交量放大，反映市场抛压有所增加。

从板块上看，酿酒、保险等权重股虽然依旧表现强势，但是次新股出现大幅下挫，其他板

块也出现不同程度的下跌，说明市场情绪较为悲观审慎。从市场环境来看，监管层加大对

IPO 审核力度，反映资本市场监管态度趋严，加上市场资金成本上升，资金面有所紧缺，对

股指构成一定冲击。预计短期大盘或延续弱势表现。操作上建议观望为主，多看少动。 

 

趋势预测： 

短期大盘或延续弱势表现。 

 

操作建议： 

操作上建议投资者观望为主。 
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【港股市场分析】 

恒指高位震荡  

周二港股出现震荡走势。具体来看，恒指早间小幅高开，开盘后反复向上，惟未能突

破 25500关口，午前维持在高位震荡；午后股指逐渐走弱，2点过后在超级权重股腾讯股价

跳水的拖累下，恒指快速下行转绿，不过随后重新企稳回升，尾盘小幅收红。恒生指数收

报 25403.15 点，上涨 0.05%，成交额 847.81亿港元；国企指数收报 10395.28 点，上涨 0.20%。

港股通（沪）和港股通（深）使用额度分别为 22.4亿和 3.20 亿。 

港股通标跌多涨少。濠赌股表现出色，新濠国际大涨 8.89%，股价创反弹以来新高，银

河娱乐涨 4%，永利澳门涨 3%；内地股份制银行同样走强，招商银行涨 3.87%，民生银行

涨 1.84%。下跌股方面，康健国际医疗延续下跌近 10%；近日被股东大手减持的通达集团

盘中放量跳水，一度跌近 20%，收盘跌 9.51%；主要股东正商讨出售股权事项的惠理集团

复牌跌 4.33%。 

综合来看，周二港股高位震荡，成交保持在 800 亿港元以上的水平，交投活跃。从市

场环境来看，外围股市进一步走稳，港股整体氛围依然偏暖，不过近日多只科网股盘中出

现大幅跳水以及受到沽空机构狙击，影响投资者情绪。预计短期港股仍需在高位整固。个

股方面，可关注中国太保、工商银行、永利澳门、金山软件等。 

 

【热点聚焦】 

银行板块放量上涨 

周二大盘延续弱势，板块表现继续分化，多数品种出现调整，而银行板块则放量上行，

支撑股指。个股方面，招商银行涨 4.5%，宁波银行涨 3.27%，浦发银行、贵阳银行、中信

银行、南京银行等均涨 2%。 

商业银行一季度经营数据表现平稳。统计显示，截至 2017年一季度末，商业银行当年

累计实现净利润 4933亿元，同比增长 4.61%，较上季末上升 1.07个百分点。 

不良贷款方面，截至一季度末，商业银行不良贷款余额 1.58 万亿元，较上季末增加 673

亿元；商业银行不良贷款率 1.74%，比去年同期下降 0.01 个百分点。数据显示，截至一季

度末，大型商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商业银行的不良贷款余额分

别是 7898 亿元、3593 亿元、1608 亿元、2589 亿元。虽然整体的不良贷款余额和关注类贷

款余额有所增加，但增速放缓。而不良贷款率在去年末出现了四年来的首次下降后，今年

一季度保持稳定。从结构来看，一季度末大型商业银行不良贷款率下降 0.04 个百分点至

1.64%，农商行上升至 2.55%，大型商业银行资产质量企稳的趋势更明显。 

4 月份以来，银监会密集出台多项监管政策，对银行业传统业务及非传统业务领域风险

防范，做出多项监管规定。金融去杠杆仍将继续，要求开展银行“监管套利、空转套利、

关联套利”专项整治；整体上将提高上市银行监管成本，不过同时将提升商业银行中长期

资产质量以及降低经营风险。 

估值方面，银行板块 2017 年加权平均市净率 0.8 倍左右，2017 年加权平均市盈率 6倍

左右。整体来看，虽然金融监管趋严，但银行股价已有所反应，投资者可继续把握其反弹

机会。个股上，建议招商银行、浦发银行、兴业银行、宁波银行。 
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【一周股票池】 

股票名称 
推荐日 

(收盘价) 

最新收盘

(元) 

止损价

（元） 
点评与操作建议 

五粮液

（000858） 

5 月 19 日

（47.08） 
48.26 43 放量冲高震荡，创出新高，可继续持股。 

福耀玻璃

（600660） 

5 月 18 日

（22.89） 
24.62 21 放量上涨，创出新高，持股。 
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