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【A 股市场大势研判】 

大盘震荡收跌 继续受制于 5 日均线 

盘面研判： 

周四大盘震荡收跌。具体来看，沪指小幅低开后快速下挫，低见 3111 点后企稳回升，

午前基本收复失地；午后股指在“中”字头品种的带动下出现一小波拉升，但雄安板块突

现跳水，大盘在上触 5 日均线后亦震荡走弱翻绿，直至尾盘在权重股的拉动下出现小幅反

抽。截至收盘，上证指数报 3127.37 点，下跌 0.25%，成交 2002 亿；深证成指报 10147.44

点，下跌 0.36%；创业板指报 1838.10点，下跌 0.13%。从盘面上看，板块多出现下跌，军

工、有色、煤炭等板块明显领跌，零售、证券板块亦表现弱势，而环保、建筑、建材等板

块则逆市上扬。 

从影响市场的因素看，经济数据面临反复，中国 4 月财新服务业 PMI 为 51.5，为 2016

年 6 月以来新低；中国 4 月财新综合 PMI为 51.2，为 2016 年 7月以来新低。而此前公布的

财新制造业 PMI 亦回落至 7 个月来最低，显示服务业和制造业产出增速双双放缓。监管风

暴持续推进，证监会党委要求，准确研判各种风险，不放过一个风险隐患，逐项细化分解，

把防控风险与促进资本市场健康发展的各项工作有机结合、做实做细。资金池问题再度受

到监管层的严格监管和重视，据悉，证监会约谈了各大券商，要求清理资金池类债券产品；

与此同时，证监会副主席李超亦强调资管业务和债券业务的风险。商品期货持续走弱，盘

中再现跌停潮，拖累 A 股资源类品种集体走弱；黑色系引领工业品集体重挫，铁矿石、热

卷、橡胶、甲醇封跌停，螺纹钢触及跌停，焦煤下探四个月低位，化工品、有色金属均全

线走低。另外，市场化债转股正全面提速，截至 4 月 19 日，市场化债转股签约金额为 7672

亿元，实际实施金额为 592 亿元；目前监管部门正进一步细化市场化、法治化债转股相关

措施，从而最大程度地支持供给侧改革、实现企业降杠杆。 

综合来看，周四大盘延续弱势震荡格局，多数板块个股出现调整，雄安概念午后跳水

打击市场人气，虽然市场成交进一步回升，但热点匮乏，做多动能有限。从市场环境来看，

4 月份经济数据出现一定反复，投资者对经济企稳向好的预期或需重新掂量，而金融监管风

暴持续压制市场情绪。因此，预计短期大盘将继续呈弱势震荡格局。操作上建议投资者适

度谨慎，轻仓观望为主。 

 

趋势预测： 

预计短期大盘将继续呈弱势震荡格局。 

 

操作建议： 

操作上建议投资者适度谨慎，轻仓观望为主。 
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【港股市场分析】 

港股延续震荡格局  

周三港股延续震荡格局。具体来看，恒指早间开盘后便震荡下探，不过很快多方发力，

恒指窄幅震荡，至尾盘多方逐步占据优势，恒指也随之震荡回升，最终收平。截至收盘，

恒生指数收报 24683.88 点，上涨 0.05%，成交额 776.2 亿港元；国企指数收报 10088.02点，

下跌 0.84%。当日港股通（沪）资金净流出 15.41 亿元，港股通（深）资金净流入 4.17 亿元。 

港股通标的方面，丰盛控股走势强劲，大涨 17.4%，位居港股通涨幅首位，5 月 2日晚

间，丰盛控股发布澄清公告，对沽空机构格劳克斯的报告进行回应。丰盛控股分别就股票

操纵、操纵卓尔股票、公司估值过高及未披露关联方交易等几项指控一一进行了解释。其

他如利标品牌也有不错表现涨幅达 9.4%。下跌个股中，中国恒大跌幅居首，达 7.4%，五矿

资源、IGG、中国海外宏洋集团等多只个股跌幅超过 5%。 

综合来看，周四港股延续震荡格局。在外围环境趋稳的背景下，近期港股也保持相对

稳定。从技术面看，恒指沿 5 日均线持续上攻，走势较为积极，预计后续港股有望继续挑

战新高。个股方面，可关注石药集团、上海医药等。 

 

 

【热点聚焦】 

环保板块热度有望延续 

周四大盘依旧弱势震荡，板块个股多数走弱，不过环保板块表现偏强，逆市收红。 

4 月 24 日，经党中央、国务院批准，第三批中央环境保护督察工作全面启动，已组建

7 个中央环境保护督察组，分别负责对天津、山西、辽宁、安徽、福建、湖南、贵州等 7 个

省(市)开展环境保护督察工作。至此，中央环保督察已覆盖 23 个省份。据报道，根据中央

环保督察组的安排，今年还将对另外 8 个省份进行督察，进而实现年内中央环保督察全覆

盖。 

此外，雄安新区所在的河北省是全国工业污染最严重的地区，雄安新区的设立，加大

京津冀及周边地区的环境治理空间，治理进度有望加快，环保企业迎来新的市场机遇。今

年是大气十条终考年，环保部启动了史上最大规模的环保督查，今年将保持执法高压态势。

中央对环保监管趋严，有利于环保工程落实。接下来，发改委将推出第二批 PPP 资产证券

化项目，后续 PPP 资产证券化有望加速推进，对推进 PPP 项目实施起到积极作用。环保行

业的基本面保持较快增长的良好态势。随着庞大的存量 PPP 项目加速释放并落地，行业业

绩仍将获得持续快速增长。 

投资方面，我们预计后续以各细分领域低估绩优龙头个股为代表的估值修复行情还有

望延续。建议重点关注个股：碧水源、清新环境、启迪桑德、博世科、铁汉生态、东江环

保、聚光科技。 
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【一周股票池】 

股票名称 
推荐日 

(收盘价) 

最新收盘

(元) 

止损价

（元） 
点评与操作建议 

碧水源
(300070) 

5 月 4 日

（21.82） 
21.82 20 

公司致力于通过膜技术为国家“治理水环境、开发新水源、

保障饮水安全以及城市生态环境建设”提供整体解决方案。

公司前景可期，可关注。 

中航飞机
(000768) 

5 月 3 日

（24.46） 
23.1 22 放量下挫，走势偏弱，止损，剔除。 

黄河旋风
(600172) 

5 月 3 日

（15.28） 
15.12 14 弱势下跌，有望企稳反弹，持股。 

包钢股份

（600010） 

5 月 2 日

（3.00） 
2.93 2.7 小幅收红，走势偏弱，暂持股。 

中颖电子

（300327） 

4 月 28 日

（36.9） 
35.9 34 震荡下跌，走势偏弱，暂持股。 

超图软件
(300036) 

4 月 28 日

（19.31） 
19.32 17 冲高回落，警惕短期回调风险，择机卖出，剔除。 

特锐德
(300001) 

4 月 27 日

（16.35） 
17.38 15 大幅反弹，逢高获利了结，剔除。 

祁连山
(600720) 

4 月 27 日

（8.68） 
9.12 7.5 小幅震荡，企稳反弹，可继续持股。跟踪期已到，剔除。 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 
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谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 
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