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【A 股市场大势研判】 

震荡回调    消化整固 

盘中特征： 
周一沪深股市震荡回调，技术性消化整理，最终上证指数收盘报 3228.66 点，

下跌 24.77 点，跌幅 0.76%，深成指收盘报 10353.55 点，下跌 90.18 点，跌幅 0.86%。

两市共成交 4673 亿元，减少近 100 亿元。从盘口看，环保、钢铁、仪器仪表逆势走

强，而工艺商品、民航、酿酒领跌大盘。最终两市个股涨跌比约为 1:3，其中 37 只

涨停，另有 3只跌停。 

后市研判： 
根据目前行情，短线大盘在 3200 点上方需要震荡整固，但两会行情的趋势不变，

结构性行情持续。 

首先，周一大盘回调整理是对量能修复的客观需要。因为在过去的 7 个交易日

中，沪深两市日成交量始终维持在 5000 亿元左右，显示在现有资金格局下多头量能

接近极致，在无法更上台阶的情况下，需要缩量整固，类似把已经伸直的拳头先收

回来，然后再发力出击一样，表现在指数上，就是需要震荡回撤、消化洗筹，短线

大盘就处在这一过程中。 

不过，从趋势看，我们对“两会行情”仍然保持乐观。一方面，市场心态较为

稳定，投资者对中期前景有较大共识。另一方面，周日证监会刘士余主席在国新办

的新闻发布会上强调稳中求进是资本市场发展的总基调，相信其中也包括市场运行

稳中求进，因此短线调整也符合政策预期。此外从技术上看，股指形态保持上升通

道，呈现进三退一的强势整理格局，上升趋势并没有遭到破坏。 

总体看，短线大盘持续震荡整固，3200 点有较强支撑，下周随着“两会”的召

开，行情有望再度发力，向上挑战前期高点。 

操作策略： 
回档中逢低吸纳大盘蓝筹品种，参与热点，以持股为主。 

（分析师：钱启敏 A0230511040006） 
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【市场热点】  

板块普遍回调，沪指收跌 0.76% 

周一，沪深两市早盘低开低走,午后跌幅进一步扩大，盘面上板块和题材均出现

明显的回调迹象，沪指最终于 10 日均线处寻得支撑。截止收盘,上证指数下跌 0.76%

收于 3228 点,深指跌 0.86%收于 10353 点,而创业板指跌幅为 0.6%收于 1926 点；

涨跌家数方面为 732:2199，另有 37 只个股涨停，4 只股票跌停；�

从盘面上来看，行业板块方面，28 个申万一级行业指数中，除了钢铁和休闲

服务各自上涨 0.66%和 0.62%之外，剩余的 26 个板块全军覆没，其中跌幅最大的

是交通运输、家电、食品饮料以及国防军工等，板块下跌幅度分别为 1.54%、1.43%、

1.34%和 1.32%,而传媒、通信、公用事业等板块跌幅在后均不超过 0.5%；市场热点

方面，阿里概念、环保工程、互联网金融、工业 4.0 等少数题材股红盘之外，其它

大都以下跌收尾，民航机场、港口水运、白酒、保险、水泥建材、上海自贸等蓝筹

为主的概念股回调整理领跌两市；�

周末消息面上：一是保监会顶格处罚前海人寿违规行为，撤销姚振华任职资格

并禁止进入保险业 10 年，同时受到处罚的还有恒大人寿，限制股票投资一年，两名

责任人分别行业禁入五年和三年，下调权益类资产投资比例上限至 20%；二是证监

会对“ST 慧球”和“匹凸匹”相关责任人鲜言处于罚金 34.8 亿震慑市场。今天大

盘震荡下跌，板块题材普遍回调，多数的蓝筹股盘中出现资金净流出迹象拖累了股

指。但回顾本轮反弹行情的过程属于稳中有进，有结构性的抬升，并非一味单边上

涨，所以调整幅度也将有限，并且两市成交总量 4670 亿左右是一个缩量的过程，而

两融余额却是呈现连续 5 天的上涨，所以说市场情绪保持的较良好；此外两会日程

日渐临近，市场维稳将是接下来一段时间的主题，所以说大盘上行幅度预计不会太

剧烈，平稳温和为主，建议投资者继续持股观望，积极关注国企改革、供给侧改革、

一带一路、农业、消费品和周期性品种股等。�

�������（分析师：严晓鸥� A0230513050003）�

   

【潜力股推荐】 

葛洲坝（600068 双融标的）：操作建议：买入：期限：中线 

中国葛洲坝集团股份有限公司是由中国葛洲坝水利水电工程集团公司独家发

起设立的股份有限公司，成立于 1997� 年 5� 月，总部位于武汉。2007� 年 9� 月公司

吸收合并了原控股股东中国葛洲坝水利水电工程集团有限公司，实现了中国葛洲坝
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集团公司主业资产整体上市。�

综合基建龙头，PPP� 和环保将助力未来成长。公司最早是从事水电站建设和水

泥生产销售业务，为了增强公司竞争力，又增加了公路、铁路、市政等建设，以及

民用爆破、房地产、环保、电站和公路投资运营领域，并取得了较好的经营成果。

未来公司将依托现有资源优势，把精力重点布局在 PPP� 项目和环保领域上。�

预计公司 16� 年-18� 年净利润为 32.77� 亿/40.53� 亿/50.88� 亿，增速分别为

22%/24%/26%；对应 PE� 分别为 12X/9X/8X。采用可比公司整体估值法预估市值

390� 亿元，采用可比公司分部估值法预估市值 370� 亿元，综合考量给予公司第一目

标市值为 380� 亿元，对应 16� 年 11.6� 倍 PE� 估值。�

南天信息（000948）：操作建议：买入：期限：短线 

南天信息是国内专业生产金融电子化的主导厂商。其主要业务包括：信息产品

业务（PR� 系列存折打印机、自助服务设备、回单打印机、自助发卡机等）、系统集

成业务（从事 IT� 基础架构建设和数据中心服务等）和软件业务（应用系统资讯与解

决方案、自有软件产品销售等）。�

2016� 年 7� 月 12� 公告拟收购拥有大数据技术（音乐数据分析和处理为核心业

务）的标的卡拉卡尔科技 90%股权、2015� 年 7� 月与汇付天下签订战略合作、2016�

年 4� 月公告与昆明政府签订战略框架发展大数据，推测都是业务衍生至 Fintech� 与

智能化的先导信号。�

预计公司 2016-2018 年营业收入分别为 22.60、25.39� 和 27.31� 亿元。

2016-2018� 年净利润分别为 0.21� 亿、0.52� 亿和 0.57� 亿，EPS� 分别为为 0.09� 元、

0.21� 元、0.23� 元。�

中航资本（600705 双融标的）：操作建议：买入：期限：中线 

2015� 年 12� 月，公司已完成收购子公司股权和增资中航租赁的定增方案，目

前持有中航证券、中航信托、中航租赁、中航集团财务公司股权比例分别为 100%、

80%、96.8%和 44.5%，公司是 A 股稀缺的兼具“航天军工资产证券化”和“国企

改革”主题性题材的金融+军工标的。预计 2016 年公司“金控平台”对于公司的业

绩贡献进一步提升。�

与市场一致预期不同，我们认为中航资本“金控+创投”双轮驱动业务模式将

受益于未来确定性的中航工业集团内部资产证券化的浪潮。公司全牌照布局的持续

推进也将成为公司未来的经营看点；创投业务方面，在军工企事业单位改制、军工

资产证券化以及国企改革三项重大政策的持续推动下，依托中航工业集团内的优质

项目资源，我们看好中航资本在航空产业和新兴产业等方面的投资优势�

市场一致预期 2016-2017 年公司总体将实现 94.34 亿元和 121.37 亿的营业收

入，对应 30.88 亿和 39.89 亿元的净利润。对应动态 PE 为 16.28 和 12.16 倍。�
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�����������������������  （分析师：杨晓磊 A0230516050004） 

 

【异动股点评】 

鼎泰新材（002352） 
涨幅为 10.00%。完成了重大资产重组的鼎泰新材公司晚间披露了业绩快报，公

司称预计 2016 年度营业总收入 574.83 亿元，同比增长 19.5%,归属于上市公司股东

净利润为 41.80 亿元，同比增长 279.65%，该业绩不仅超额完成当年顺丰控股的业绩

承诺，而且净利润还远超圆通与申通同期盈利总和。投资者可关注。 

光一科技（300356） 
换手率为 9.63%。公司晚间披露业绩快报，公司预计 2016 年实现总营收 8.14 亿

元，同比增长 15.07%；实现归属于上市公司股东净利润为 5321.57 万元，同比增长

34.53%，基本每股收益为 0.3203 元。同时，公司实际控制人、董事长龙昌明先生关

于 2016 年度资本公积金转增股本预案的提议：向全体股东每 10 股转增 15 股，并且

承诺自本预案披露后 6 个月内，公司持股 5%以上股东及公司董事、监事、高级管理

人员均无股票减持计划，投资者可关注。 

（分析师：严晓鸥 A0230513050003） 

【每日债市报表】 

2017 年 02 月 27 日  国债  企债 

指数� 160.02� 130.63�

涨跌幅� � � 0.0594� -0.0122�

资料来源：申万宏源研究 

国债 

今日成交量排名  今日涨幅排名  今日跌幅排名 

代码� 名称� 成交量� 代码� 名称� 幅度� 代码� 名称� 幅度�

010303� 03 国债(3)� 39989� 010619� 06 国债(19) 1.6817 010107
21 国债

(7)�
-0.0766�

010107� 21 国债(7)� 32699� 019012� 10 国债 12� 1.1808 100213
国债

0213�
-0.063�

010213� 02 国债(13)� 955� 010504� 05 国债(4)� 0.3824 101611
国债

1611�
-0.05�

010504� 05 国债(4)� 125� 101613� 国债 1613� 0.3113 010213
02 国债

(13)�
-0.0499�
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100213� 国债 0213� 52� 101315� 国债 1315� 0.3049 010303
03 国债

(3)�
-0.02�

资料来源：申万宏源研究 

信用

债         

今日成交量排名  今日涨幅排名  今日跌幅排名 

代码� 名称� 成交量� 代码� 名称� 幅度� 代码� 名称� 幅度�

110032�
开源置业 2

期�
40883� 112390� 16 三聚债� 1.199 112217

14 东江

01�
-3.3476�

122890� 10 凯迪债� 36322� 112155� 12 正邦债� 0.8586 112316
16 航空

债�
-2.3019�

122915� PR 镇水投� 19995� 112121� 12 景兴债� 0.4872 112070
12 中泰

债�
-2.078�

122815� 11 广汇债� 14336� 112119� 12 恒邦债� 0.198 112301
15 中武

债�
-1.7781�

122000� 07 长电债� 9170� 110031�
开源置业 1

期�
0.168 127003

14 德兴

债�
-0.7493�

资料来源：申万宏源研究 

 

 

信息披露 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告,并对本报告的内容和观点负责。本人不曾因，不因，也将不会

因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

本公司隶属于申万宏源证券有限公司。本公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，资格证书编号

为：ZX0065。本公司关联机构在法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的投资标的，还可能为或争取为这些标的提供投

资银行服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露资料

或登录 www.swsresearch.com 信息披露栏目查询从业人员资质情况、静默期安排及其他有关的信息披露。 

融资融券操作建议 

融资融券操作建议包括单向交易建议与配对交易建议两种：

单向交易建议包括以下四种： 

短线买进：建议后的 5个交易日内，股票具有 3%以上的绝对涨幅； 

短线卖出：建议后的 5个交易日内，股票具有 3%以上的绝对跌幅； 

中线买进：建议后的 20 个交易日内，股票具有 5%以上的绝对涨幅； 

中线卖出：建议后的 20 个交易日内，股票具有 5%以上的绝对跌幅； 

配对交易建议指买入一只股票并同时卖出一只股票，目标为 5个交易日内有绝对收益。 
 

 

资证券的投资评级：   

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy） ：相对强于市场表现 20％以上； 
增持（Outperform） ：相对强于市场表现 5％～20％； 
中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 
减持 (Underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

行业的投资评级：   
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以报告日后的6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（Overweight） ：行业超越整体市场表现； 
中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 
看淡 (Underweight) ：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投
资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以
获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申银万国使用自己的行业分类体系，如果您对我们的行业分类有
兴趣，可以向我们的销售员索取。 
本报告采用的基准指数 ：沪深300指数 

法律声明 
本报告仅供上海申银万国证券研究所有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其
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