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策略前瞻 

市场缩量盘整，布局高送转板块 

周三两市低开窄幅高走，盘面呈现普涨格局，各大指数小幅收阳。截止收盘，上证指数上涨 0.22%，

深证成指上涨 0.37%，沪深 300 指数上涨 0.34%，中小板指数上涨 0.40%，创业板指数上涨 0.51%，两市共

成交 2834 亿，量能为近期地量。盘面上各大板块普涨，其中高送转、次新股、造纸、软件等板块表现活跃；

两市 50 只股涨停，80只股涨幅超过 5%，7 只个股跌停，29 只股跌幅超 5%。综合来看，市场延续缩量盘整，

高送转板块等趋于活跃。 

消息面上，央行对 22 家金融机构开展 MLF 操作共 2455 亿元，其中 6 个月 1385 亿元、1 年期 1070 亿

元，中标利率分别为 2.95%、3.1%，较上期上升 10BP，是 MLF 操作历史上首次上调利率，也是政策利率近

六年来首次上调,央行意在继续去杠杆和抑制资产泡沫，与之前中央经济工作会议的货币政策稳健中性定调

相互印证，二级市场上国债期货出现明显回调。保监会发布险资股票投资监管新政，单一股票的账面余额

不得高于本公司上季末总资产的 5%，合计不得高于本公司上季末总资产的 30%，旨在防范个别公司的激进

投资行为和集中度风险。特朗普 24 日在白宫签署行政命令，决定重启美加“拱心石”XL 输油管道项目，

此举直接推翻了奥巴马任内否决该项目的决定,医改、气候、TPP 成为特朗普“三把火”。 

节前倒数第二交易日，市场小幅上涨，交投清淡，成交量再次创出近期地量。近期市场小幅稳步上涨，

市场情绪有所修复，今日亮点在于次新股、高送转等活跃板块开始走强，不足在于量能较小。目前 GDP 等

经济数据较好，流动性释放也较为充分，外围特朗普上台靴子落地，暂时没有提及涉及中国的汇率操纵和

贸易战等措施，短期内市场没有超预期利空因素出现，市场情绪有望继续修复。策略上，可精选有业绩支

撑超跌个股布局节后行情，关注高送转、有色、白酒等板块。 

多空看板 行业板块 主要观点 

关注板块 

高送转 

高送转是 A 股年终必炒的热点，虽证监会今年加强监管高送转公司恶性炒作，但

在多重利益的驱使下，每年总是会有为数不少的上市公司推出高送转方案。从数

据来看，次新股中的高送潜力股平均涨幅接近 30%。自 1月 14 日开始天龙集团等

多只个股公布高送转预案后，多股一字涨停。高送转是 A 股市场每年必炒的概念

板块，高送转为股价带来的上涨逻辑主要包括两方面：一方面是高送转释放出公

司对自身经营状况以及发展潜力的乐观预期；另一方面则是高送转除权后，较低

的股价将打开公司股票的弹性空间。临近年末，高送转方案将陆续推出，建议投

资者保持关注高送转带来的交易性机会。 

有色 

据《京津冀及周边地区 2017 年大气污染防治工作方案》的征求意见稿显示,中国

计划削减河北、山东、河南和山西 4省所涉及电解铝生产企业产能的 30%。2015 年

4 省电解铝产量合计为 1199.55 万吨,占全国产量的 38.19%。上周铝价急涨，对华

北三省冬季限产的炒作升温，沪铝升至 13800。美元走软和特朗普料兑现增基建支

出承诺导致 LME 铜价上涨，摩根大通预计未来一年大宗商品价格将攀升 10%。特

朗普就任美国总统，美元继续回落，原油受减产影响呈现反弹提振商品市场。现

货供需紧平衡，下游库存偏低，节后消费可能回升较快，我们维持旺季价格整体

偏强的判断。建议关注有色板块的投资机会。 

白酒 2017 年高端白酒进入补库存周期叠加大众需求强劲回升，高端白酒价涨量升。目

核心提示：周三两市低开窄幅高走，盘面呈现普涨格局，各大指数小幅收阳。短期内市场没有超预期利空因素出现，

市场情绪有望继续修复。策略上，可精选有业绩支撑超跌个股布局节后行情，关注高送转、有色、白酒等板块。 
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前深圳地区的 52°飞天茅台已经突破了 1200 元/瓶。水晶瓶五粮液的主流市场一

批价为 780 元/瓶左右。预计本周将进入销售最旺之时，市场表现较好的区域，有

望突破 800 元/瓶。从 2016 年年底至 2017 年，白酒的销量明显上升，茅台、五粮

液等出现了供不应求的局面。食品饮料是人民生活的必需品，周期性比较弱，具

有较强的防御性，向来是弱市格局下表现较好的行业，高端白酒投资品属性开始

显现，建议投资者关注白酒板块的投资机会。 

（策略小组执笔：赖勇全、李晓红） 

个股雷达及荐股跟踪  

中金岭南（000060）：锌资源优势提高公司价值，建议积极关注。 

中金岭南是我国重要的铅锌生产企业，是国内三大铅锌资源矿业公司，直接间接掌控国内外铅锌金

属资源量近千万吨，白银金属量 2400 吨以上。其中锌的基础储量 301.25 吨，铅基础储量 190.51 吨，

锌资源量 712 万吨，铅资源量 367 万吨。公司凡口矿铅+锌品位 13.5%，是亚洲重要的优质铅锌矿山，

出产的铅锌精矿品质优良、成本优势明显，还富含大量的镓、锗等稀有金属。公司铅锌采选年产能达

30 万吨、冶炼产能达 40 万吨。从 2015 年 11 月底开始，在全球货币宽松政策影响下，国际资源价格

持续回升，国内供给侧改革规范了铅锌金属供给，提供锌价支撑。目前 LME 锌价已从最低点 1480 美元/

吨左右回升到 2960 美元/吨，进入 2017 年以后，锌价在 2600-2800 之间整固，进一步夯实价格基础，

锌价高位助推公司业绩回升，提请关注。 

（李勤） 

利欧股份(002131)：数字营销龙头业绩大幅预增、高送转，逢低布局。 

公司自 14 年转型数字营销领域。通过对漫酷广告、上海氩氪和琥珀传播的成功收购，布局数字营

销产业的内容端和渠道端。15 年公司成功完成对万圣伟业、微创时代的收购，参股益家互动，整合头

部流量与长尾流量，实现 PC 屏、移动屏和客厅智能大屏的流量整合。至此，公司成功建立了从基础的

互联网流量整合到全方位精准数字营销服务于一体的整合营销平台。16 年 9 月，公司参与设立了规模

为 10 亿元的微信生态圈产业基金，领先布局微信小程序流量生态资源，有望受益于蓝海红利。17 年 1

月 9 日微信小程序如约而至，用户体验超预期，小程序以二维码为入口连接线下实体流量，未来绑定的

是实体消费场景、有用户数据化需求的场景。公司对 H5、微信营销及相关技术具有深刻理解，掌握微

信头部流量资源，是参与搭建、运营移动云应用新生态系统的 toB 端服务商，将最先受益于小程序的正

式上线。为未来潜在下游客户提供从媒介、技术到流量、内容等全方面支持，从产业链上下游受益于蓝

海红利。公司预计 2016 年净利润:52000 万元-60000 万元，比上年同期增长:130.69%-166.18%，拟 10

转 25 股，可逢低布局。 

（赖勇全） 

水井坊（600779）：市值较小的品牌白酒，2016 年净利润同比增长 160%，逢低布局。 

公司历史悠久，产品屡获中国名酒荣誉，品牌沉淀深厚，凭借差异化的定位、营销，成功切入高档

酒阵营，成为与茅台、五粮液、国窖 1573 齐名的中国高档白酒，打造出全新的品牌“中国白酒第一坊”。

水井坊作为一个半全国化的品牌，产品已在不少省份得到了较好培育，未来可在更多省份深入扎根并成

长。白酒行业消费升级趋势明显，推动千亿市场规模的 100-300 元产品消费逐步升级，假定有 20%的

100-300 元产品消费升级至 300-500 元。公司中高档酒收入占比 99%，其中井台和臻酿八号两个核心品

牌约占公司收入 80%，两者价位在 300-500 元间，位于白酒腰部市场，是公司重点打造的单品。前三季

度公司实现营业收入 7.95 亿元，同比增长 28.38%；实现归属母公司所有者净利润 1.49 亿元，同比增

长 110.60%；公司之前采取总代、直营及与帝亚吉欧合作的三种销售模式，从今年起公回归司全面总代

模式，加强对前端市场的把控，目前已经在江苏、广东、四川等地逐步实现转换，并增加了增加新的一

线销售人员以优化渠道。考虑到公司渠道调整稳步向好，核心产品销售情况良好，预计 2016 年净利润

增加 160%左右，可逢低布局。 

 

（赖勇全） 
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荐股跟踪及操作建议 

股票简称及代码 推荐日期 累计涨幅（%） 操作建议 

华锦股份（000059） 2016/12/16 17% 受益国企改革，可继续持有 

隧道股份（600820） 2016/11/10 12% 中标 PPP 轨交大单，可继续持有 

海螺水泥（600585） 2016/11/23 10% 水泥股龙头，可继续持有 

海油工程（600583） 2016/12/12 8% 受益一带一路推进，可继续持有 

中国重工（601989） 2016/12/19 8% 受益国企改革，可继续持有 

注：“累计涨幅”指首次推荐日至今日的期间累计涨幅，提示卖出或减仓操作的个股短期将不再跟踪。以上个股当前操作建

议仅供参考，投资者可根据个人风格和持仓股票收益情况酌情操作。 

（丘鸿杰） 

新股提示 

根据沪深交易所披露，明天（1月 26 日）有三只新股可以申购。建议投资者关注，具体信息参见

下表。 

新股发行数据一览 

股票简称 申购 

代码 

网上申购日 发行价 发行总量 

(万股) 

网上发行

量(万股) 

申购上

限（股） 

主营业务或产品 

高斯贝尔 002848 2017-01-26 6.31 4180 1672 16500 数字电视软硬件产品 

汇纳科技 300609 2017-01-26 8.12 2500 1000 10000 客流量数据统计分析及应用 

 数据来源：wind 

 特别提示：以上数据或有变化，请以发行公司《招股说明书》为准。 

（丘鸿杰） 

 

 

股指期货多空持仓 

股指期货前 20 名结算会员成交持仓排名 

合约:IF1702 交易日期:20170125 

持买单量排名 持卖单量排名 

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减 

1 银河期货 2850 138 1 中信期货 3609 14 

2 中信期货 2811 -33 2 华泰期货 1826 44 

3 华泰期货 1838 -28 3 国泰君安 1611 -72 

4 国泰君安 1752 -16 4 上海东证 1298 -5 

5 永安期货 1158 -25 5 广发期货 1053 -12 

6 广发期货 1007 11 6 招商期货 1022 8 

7 五矿经易 783 283 7 银河期货 947 2 

8 宏源期货 757 5 8 永安期货 847 -31 

9 海通期货 694 -168 9 兴证期货 817 -40 

10 中金期货 664 -98 10 国投安信 766 30 

11 上海东证 522 -23 11 南华期货 646 -22 

12 兴证期货 487 -15 12 光大期货 618 -21 

13 乾坤期货 449 -150 13 海通期货 554 19 
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数据来源：中国金融期货交易所 

（张日清） 

 

B 股动向 

节前涨势不减 

周三沪深 B 股延续缩量反弹走势，节前的交投氛围已经越来越淡，涨幅榜居前的个股涨幅都没有超过

2%，不过整体的上涨势头依然不减。涨幅榜上*ST 宁通信 B 的上涨，仍是昨日扭亏股行情的延续。而除此

之外的特力 B、大化 B 股、建摩 B 股等，均是近期深幅调整过的品种，且股性向来较为独立，故今日有所

表现。蓝筹股中只有京东方 B 仍然保持了较为强烈的持续上涨势头，显然与公司在面板方面较强的定价能

力高度相关。跌幅榜上粤电力 B 意外落在榜尾，技术上看仍是正常调整，投资者不妨保持关注。短期市场

风向仍然集中在，基础原材料涨价预期，晨鸣 B等蓝筹股建议持续关注。节前总体策略建议仍是持股为主。 

（张鹏） 

 

资金流向 

周三资金净流入约 47.83 亿元，其中，机构资金净流入约 6.52 亿元，散户资金净流入约 41.31 亿元。

行业板块方面，金融行业资金净流入约 7.7 亿元，玻璃行业资金净流入约 6.4 亿元，生物制药行业资金净

流入约 4.7 亿元，电子信息行业资金净流入约 4.0 亿元，酿酒行业资金净流入约 3.0 亿元。钢铁行业资金

净流出约 3.8 亿元，电力行业资金净流出约 3.6 亿元，煤炭行业资金净流出约 3.5 亿元，房地产行业资金

净流出约 2.8 亿元，农林牧渔行业资金净流出约 2.4 亿元。 

14 国投安信 398 14 14 中金期货 499 -6 

15 申银万国 379 -13 15 西部期货 361 3 

16 招商期货 347 5 16 国信期货 357 43 

17 浙商期货 318 18 17 鲁证期货 349 13 

18 中银国际 311 -5 18 建信期货 332 -8 

19 南华期货 297 -13 19 申银万国 290 14 

20 鲁证期货 221 9 20 中信建投 246 -13 

  18043 -104   18048 -40 

上一交易日净空单 -64 当日净空单 5 

  资金流向与大盘趋势图 
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 免责声明：《中投证券金理财》仅供中国中投证券客户参考，并不构成投资的依据。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判

断是否使用本刊所载内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险，我公司及其雇员不对据此而引致的任何直接或间接损失负任何责

任。投资者如有意见或建议，欢迎拨打中投证券客户服务电话 4006008008/95532，或电邮 ts@china-invs.cn。 

数据来源：全景网、中国中投证券北三环东路营业部整理 


