
短信版：

证监会将强化对上市公司年末突击调节利润行为的监管，交易所正在研究优化退市制度，均利好绩优股。

仓位 5 成，仅供参考。

【行情展望】

政经要闻：

1、今年“双十一”电商交易额再创新高

截至 11 日 24 时，受到网友追捧的“双十一”网购节落幕，天猫商城 11 日全天成交额再次刷新纪录达

到 1682 亿元，京东商城累计下单金额超过 1271 亿元，苏宁易购全渠道销售迎来 163%的增长。“双十一”我

国电商交易额再创新高。

2、金融业深度开放拟定时间表 外资持股比例大幅提高

按照计划，三年后，外资直接或间接投资证券、基金管理、期货公司的投资比例将不再受限制；五年

后，外资投资设立经营人身保险业务的保险公司的投资比例也不再受限制。银行业则将实施内涵丰富、公平

竞争的内外一致的银行业股权投资比例规则。

3、本周 36%过会率创新低 IPO 现场检查将升级

本周是今年 IPO 过会率最低的一周，过会率仅为 36%。监管层表示，通过审核机制产生的实际否决率远

高于市场感知的发审会否决率。下一步现场检查中，现场检查人员将增加交易所的代表；时间上，决定检查

后的下一周就立即启动，不会留给 IPO 企业补救的时间。

【大势研判】

消息面上，有两条新闻值得留意，一是“证监会将强化对上市公司年末突击利润的监管”，该措施配合

交易所优化退市制度，有助于发挥“劣汰”的市场功能，而上周 IPO 过会率 36%创新历史新低的消息，则有

助于发挥“优胜”的市场功能，这两条消息对短期市场情绪有所提振，同时均有助于资本市场的长期稳定发

展。
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总体来看，上周市场延续了年内行情的主流风格，个股走势分化明显，具备估值优势的白马、科技龙头

股仍然是资金关注焦点。展望下周，上证指数来到关键节点，向上一步则将突破 3330-3430 的箱体束缚，反

之则将继续震荡，在明确突破之前建议保持现有仓位。配置上，19 大之后供给侧改革进入“加法”阶段，先

进制造业则是需要重点补的短板，同时在一些海外科技龙头股屡创创新高的背景下，A股科技龙头迎来估值

提高的机会，更具有布局价值。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

关注具有业绩支撑的稀缺科技龙头、绩优次新股。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止11月12日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.61%，闲暇资金可积极配置。
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